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Objetivo de Inversion

Fondo de Renta Variable que toma como referencia la rentabilidad del indice S&P 100 Net Total Return denominado en euros. La filosofia de inversion se
fundamenta en buscar crecimiento a un precio razonable (GARP) e integrando criterios ASG. Las compaiiias seleccionadas en el fondo poseen ventajas
competitivas sostenibles, con altos niveles de rentabilidad en el largo plazo y cuyo precio de compra ofrezca un margen de seguridad atractivo. El proceso de
inversion es ascendente (desde lo particular a lo general) con una baja rotacién en cartera y en linea con nuestra filosofia de comprar y mantener (buy & hold).
El horizonte temporal recomendado es superior a 5 afos.

Informacion General Distribucion de activos
Sociedad gestora Caja Ingenieros Gestion SGIIC  Portfolio Date: 31/03/2024
Patrimonio fondo 42.948.334 € %
ISIN ES0115359038 e Renta Variable 98,1
Fecha de constitucion 30/09/2004 Renta Fija (Repo) 00
Valor Liquidativo (diario) 19,42 € Liquidez 19
Divisa Euro Otros 0.0
Comisidn de gestion 1,35% Total 100,0
Comisién de suscripcion 0,00%
Comisién de reembolso 0,00%
Rating Morningstar Overall * %
UcCITS Yes
10 mayores posiciones Distribucion por sectores
Portfolio Date: 31/03/2024 Portfolio Date: 31/03/2024
% sobre ] %

Patrimonio Pals Technology 36,3
Microsoft Corp 9,17 USA Healthcare 18,5
Apple Inc 6.87 USA Financial Services 11,7
Amazon.com Inc 512 USA Consumer Cyclical 10,6
NVIDIA Corp 4,85 USA Consumer Defensive 8.9
PepsiCo Inc 4,60 USA Industrials 76
Alphabet Inc Class A 4,36 USA Communication Services 6.4
Mondelez International Inc Class A 4,18 USA Total 100,0
|QVIA Holdings Inc 3,62 USA
Thermo Fisher Scientific Inc 3.08 USA
Broadcom Inc 2,96 USA
Rentabilidad Acumulada
Time Period: 01/04/2019 to 31/03/2024
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Informacion Técnica Rentabilidades mensuales (%)

Time Period: 01/04/2019 to 31/03/2024 Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Year
, 2024 399 505 242 11,89

Rent Ratio Sh Tracki
Rentab  Volat  sobre de Fj‘arg'; raCEr'rr:f: 2023 1,06 -1,57 158 1,03 4,24 359 038 1,35 -2,82 -1,74 6,88 3,06 17,98
Bench Informacidn 2022 7,29 5,07 2,58 -1,63 -2,27 -3,03 7.66 -1,33 5,09 8,56 0,03 -6,98 -14,34
Caja Ingenieros Bolsa USA A FI 1,14 1487 6,34 418 050 537 2021 094 251 531 218 273 7,18 222 2,83 -3,41 7,03 053 2,99 28,16
S&P 100 TR 1749 1652 0,00 — 078 000 2020 055772 9481160 322 1,71 143 6,06 -1,65 3,00 554 1,33 8,00

2019 6,72 3,70 3,33 3,12 -6,99 420 437 -151 2,02 -1,31 291 1,79 23,91

Estilo Morningstar Drawdown
Morningstar Equity Style Box™ Market Cap % Time Period: 01/04/2019 to 31/03/2024
Value  Blend  Growth Market Cap Giant % 53,6 Calculation Benchmark: S&P 100 TR
0
% Market Cap Large % 28,2 Cll?:;S/i S&P 100
— Market Cap Mid % 18,2
Max Drawdown (%) -16,46 -16,81
Market Cap Small % 0,0
g A Max Drawdown of Periods (months) 2,00 2,00
Market Cap Micro % 0,0
_ Max Drawdown Peak Date 01/02/2020 01/02/2020
E Max Drawdown Valley Date 31/03/2020 31/03/2020
Distribucion por divisa Distribucion por paises
Portfolio Date: 31/03/2024 Portfolio Date: 31/03/2024
% %
US Dollar 96,3 e United States 97,5
e Other 3,7 Canada 2,5
Total 100,0 Total 100,0

Comentario del gestor

El CI Bolsa USA subi6 un +2,42% en marzo y con ello acumula una revalorizacién del +11,89% en el afio, mientras que el S&P 100 NR en euros se apreci6 un +2,93% en el
mes y acumula un +13,69% en 2024.

Los principales mercados mostraron un aumento en la propension al riesgo, estimulados por los Gltimos indicadores de inflacién, asi como de una economia que no parece
deteriorarse a pesar de las politicas monetarias restrictivas.

El principal contribuidor del mes fue Nvidia (+14,3% en euros) que sigue recogiendo los frutos de las excelentes perspectivas de crecimiento de Cloud y de la IA. El principal
detractor fue Accenture (-7,5% en euros) tras decepcionar con sus resultados y guidance a la vez que cotizaba con una valoracion exigente.

Durante el mes de marzo no se produjeron nuevas entradas o salidas en cartera.

Informe de Riesgo
Perfil de riesgo: Arriesgado

Este perfil se define como aquel en el que el inversor busca retornos significativos de sus

Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
1 2 3 5 6 7 inversiones, en un horizonte temporal de medio-largo plazo, al no tener necesidades de
“ liquidez, aceptando para ello, un mayor grado de volatilidad en sus inversiones, pudiendo
Menor riesgo La categorfa “1” no significa que la inversién esté libre de riesgo Mayor riesgo generarse pérdidas significativas.

Producto no complejo, regulado por la Directiva MiFID, relativa a los mercados de instrumentos financieros.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emision del mismo, y esta sujeto a cambios sin previo aviso. La informacién
se proporciona baséndose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacién pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacion adicional en documentacién separada, incluyendo el documento de informacién
fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentacion a su
gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en Www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ninglin caso constituye una oferta o recomendacién de compra o venta de ningtin producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a
que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicion de
emisor del informe, asi como de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga
de esta informacién ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la
evolucion pasada de los valores o instrumentos o los resultados histdricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

©Queda prohibida la reproduccién, duplicacion, redistribucién y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA
INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserv...

Source: Morningstar Direct



Metodologia de Inversion ASG en Caja Ingenieros Gestion

Nuestra politica de inversion se ha inspirado en diversos marcos de referencia internacionales como, por ejemplo: Pacto Mundial de la ONU, Principios de
Gobierno Corporativo de la OCDE y del G20, Declaracién Universal de los Derechos Humanos y los Principios para la Inversién Responsable (PRI).

Nuestro proceso de inversion en los fondos clasificados como articulo 8 segin SFDR (promueven caracteristicas medioambientales y/o sociales) supone invertir
como minimo el 50% de la cartera bajo criterios relacionados con factores ambientales, sociales y de gobierno corporativo. Ademas, para los fondos con
denominacion ISR, se seleccionan compaiiias presentes dentro de indices sostenibles como por ejemplo DJ Sustainability World Enlarged o en compaiias que
suscriben en el compromiso RE100 derivado del COP21 como en el caso del Cl Environment ISR.

Para la totalidad de nuestras estrategias, se aplica un proceso simplificado de andlisis e integracién de factores ASG, en el que el requerimiento de integracion
esta alineado con las politicas generales definidas para toda la gama de fondos de inversion:
1.  Se excluye de la inversion a aquellas compaiiias:

® Fabricantes de armas, explosivos o vehiculos militares

® Fabricantes de componentes especificos para la industria militar (>10% ingresos)

® Fabricantes de tabaco

® Otras compaiiias con ingresos especificos del sector tabaco (>30% ingresos)
2. Seexcluira de la inversion la deuda soberana de paises que estén clasificados con un IDH medio o bajo segtn la ONU.

Nuestro analisis ASG se basa en la Integracion, es decir, tenemos en cuenta los factores extrafinancieros (Ambientales, Sociales y de Gobernanza) ademas de los
financieros, y analizamos con especial énfasis la sostenibilidad del modelo de negocio de las compaiias en las que se invierte. Para obtener métricas
extrafinancieros (ASG), contamos con proveedores especializados que ofrecen un gran nimero de indicadores que analizamos de forma detallada como la huella
de carbono, la intensidad en el consumo de agua, la independencia del consejo de administracién, la rotacién de empleados, las horas de formacién por empleado
o la brecha salarial por citar algunos.

La huella de carbono son las emisiones generadas directa o indirectamente por la compaiia medidas en toneladas métricas por cada millén de cifra de negocio. El
célculo incluye las emisiones de alcance 1y alcance 2.
® Elalcance 1 (emisiones directas) cubre las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) directamente relacionadas con la fabricacion de un producto. Si,
por ejemplo, la fabricacion de un producto requiere el uso de petréleo o la quema de combustible, o genera emisiones de CO2 o metano, todas esas
emisiones se incluyen en el alcance 1.
® El alcance 2 (emisiones indirectas) cubre las emisiones de GEI derivadas del consumo de energia necesario para fabricar un producto (como la electricidad
utilizada para alimentar las plantas donde se disefia el producto).

Para completar el andlisis financiero y extrafinanciero, nos valemos de informes de analistas de prestigio que nos permiten entender como cada compania enfoca
los riesgos ASG de su negocio, teniendo en cuenta toda la cadena de valor y partes implicadas. Ademas de las cuestiones cualitativas, se ha desarrollado un
modelo de puntuacién propio (“scoring”) para inversiones corporativas y publicas, que permite comparar diferentes inversiones bajo una normalizacién comun,
facilitando la integracion de los factores ASG en la decision final, que califica cada inversién entre O y 10 en funcién de sus implicaciones, oportunidades y riesgos
en la sostenibilidad.

También analizamos el Impacto en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) en base a la operativa de las propias compaiiias valorando si estan o no alineadas
con los objetivos, midiendo ademas el impacto positivo o negativo de los productos y servicios mediante su contribucién a ingresos.

Para las compaiiias en las que invertimos se monitorizan y analizan las diferentes controversias que se puedan generar derivadas de su naturaleza de inversién a
través de proveedores con expertise en materia de sostenibilidad, que otorgan diferentes niveles de gravedad dependiendo de la severidad de dichas
controversias.

Clasificacion SFDR: El Reglamento de Divulgacién de Finanzas Sostenibles de la UE (SFDR) es un conjunto de reglas de la UE que tienen como objetivo hacer que
el perfil de sostenibilidad de los fondos sea transparente, mas comparable y mejor entendido por los inversores finales.
® Articulo 6: “sin objetivos de sostenibilidad”. Es decir, productos de inversién que no consideran riesgos ASG o que se declaran expresamente como “no
sostenibles”.
® Articulo 8: que “promueven iniciativas sociales y ambientales junto con los objetivos de resultados tradicionales”. Esto quiere decir que, a pesar de no
contar con un objetivo sostenible especifico o definido, si buscan promover las llamadas caracteristicas ASG.
® Articulo 9: “con objetivos explicitos de sostenibilidad”. Son todos aquellos productos de inversién que cuentan con un claro objetivo de sostenibilidad que
deberan reflejar, asi como la forma en la que se esta buscando conseguirlo.

La mayor parte del patrimonio gestionado esta clasificado como articulo 8 segiin SFDR. Ademas, para todas las estrategias gestionadas se tienen en cuentas las
principales incidencias adversas, es decir, los impactos negativos de las decisiones de inversion sobre los factores de sostenibilidad. Tal y como se indica en la
declaracion de incidencias adversas en “caixaenginyers.com /Fondos de Inversion / Nuestro Compromiso ISR” se han establecido medidas para controlar y mitigar
dichos impactos.

La exclusiéon o penalizacién de companias y/o sectores que tienen ante si retos importantes en materia de sostenibilidad, no admite que las companias mas
rezagadas en materia de sostenibilidad tengan margen de mejora, ni tampoco que se les informe de los motivos que hayan desencadenado su desinversion. Por
ello es necesaria la implicacion del inversor, algo que en Caja Ingenieros Gestion realizamos a través del voto en las Juntas de Accionistas y de iniciativas de
engagementtales como el didlogo con las compaiiias en las que invertimos.

En Caja Ingenieros Gestién participamos en diversas iniciativas y acciones individuales y colectivas en el ambito climatico para ayudar a combatir la crisis climatica
y concienciar a los participes del desafio tan importante en el que estamos sometidos, en este sentido nos hemos adherido a protocolos y/o campafas como
Montréal Pledge, PRI, CDP o Climate Action +100.

Caja Ingenieros Gestidn es la primera entidad gestora espaiiola en obtener la certificacion ASG por parte de MainStreet Partners, en la que se acredita que no
realizamos “greenwashing” en nuestros procesos de inversién.

Source: Morningstar Direct



