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FONDOS DE INVERSION- C| PREMIER, FI
" DATOS BASICOS

. Fondo de Renta Fija Internacional

. Benchmark: RF Internacional categoria INVERCO

. Volatilidad 1 afio: 4,27%

. Rating medio: BBB+

. Duracion media: 3,4 afios y TIR promedio bruta: 4,10%

. Estrellas Morningstar Overall: &&&

. Rating Sostenibilidad Morningstar a 31/12/2023: (3
. Patrimonio: 107,4 Mills €

. Fecha lanzamiento: 05/2003

. ISIN: ES0115532030

. Gestor: Ricardo Granda

. Comisidn de Gestion 0,90%, comision Depositario 0,10% (*)

Fuente: Cl Gestion. Datos a 31 de diciembre de 2023.

(*) Para la clase I: comision de Gestion 0,35%, comision Depositario 0,10%.
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, Fl Ingenieros

Universo emisores

Benchmark folleto

Benchmark sintético

Calificacion crediticia

Duracion

Deuda radicada en
mercados emergentes

VaR 95% 1 ano

Diversificacion RF
Corporativa

Divisa no EUR

BANGA COOPERATIVA

CONSTRUCCION DE LA CARTERA Himnizamss s inanzs

Global

Rentabilidad media categoria
Inverco Renta Fija Internacional

75% Iboxx Corp Eur 3-5 IG +
25% Iboxx Eur Liquid HY index

Min 70% hasta BBB-

(resto hasta B-) Rating del emisor

-1,5 aios hasta 8 afos Duracion media de la cartera
Maximo 30% Corporativa + soberana

10% Limite maximo

5% /10% / 20% Emisor con BBB- o inferior
25% Limite maximo de exposicion

Fuente: Cl Gestion

AN

¢ Cajalngenieros GESTION



FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, FI
4 MOTORES PRINCIPALES DE RENTABILIDAD

Nl g ® 1
| v IS~ ' ®
CURVAS DE TIPO DE RENTARBILIDALD GESTION ACTIVA DE EVOLUCION DE
INTERES SOBRE DEVDA EMISORES Y LAS DIVISAS
. PUBLICA EMISIONES - "
Se persigue aprovechar las Se monitoriza |la evolucion del
expectativas de Se hace la valoracion La cartera se gestiona de mercado de divisas para tratar
movimientos en |as curvas de los emisores en una forma flexible con el de aprovechar oportunidades
de tipos de interés base a un analisis objetivo de maximizar gue complementen la
fundamental sUs prestaciones EXposicion en divisa euro

KPS
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, FI

Principales politicas ASG en CIG

Filosofia de inversion

= Busqueda de crecimiento sostenible.

= Filosofia de inversiéon de crecimiento a
precios y métricas ASG razonables.

= Crear valor a largo plazo.

Cadjazz
Ingenieros

aﬁ

Integracion de criterios ASG

Como minimo un 50% de la cartera
cumple con requisitos  sostenibles
relacionados con factores ASG con Rating
BBB o superior segiin MSCI.

s

Impacto

En los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) en a las propias compaiiias valorando
si estdn o no alineadas con los objetivos,
midiendo el impacto de los productos y
servicios mediante su contribucion a ingresos

Engagement y Proxy Voting

Se ejerce el derecho de voto, lo que permite
obtener un control sobre el Consejo de
Administracion de las compafiias, y sirve para
dejar patente aquellas practicas con las que
no se esta de acuerdo.

O | O

Marcos de referencia

= Pacto Mundial de la ONU
= Principios de Gobierno Corporativo de la
OCDE.

= Declaracién Universal de Derechos Humanos.
= Principios para la Inversion Responsable (PRI).

Exclusiones

Fabricantes de armas

Fabricantes de tabaco

Deuda Gubernamental (50% mas bajo del
Indice de Desarrollo Humano (IDH)

Il

Controversias

Venta automética de una compaiia en
caso de que se le detecta una controversia
muy grave, con una implicacién directa y
en curso segin MSCI.

Evaluaciones CIG en Sostenibilidad

3

Méxima Calificacion del Informe Anual PRI.
Se obtiene wuna calificacién superior al
promedio de gestoras de fondos en el ambito

internacional
PRI ) s
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, FI

Integracion de criterios ASG

Distribucidn de los fondos segtn los
Ratings ASG MSCI

00-14 14-29 2943 43-57 57-71 71-86 86-100

[ coe | 8 N

LAGGARD LEADER
Distribucion ASG del universo de fondos MSCI
50%
0,07% ccc 0,07% 43,52%
1,67% B 167% 40% MSCI World Index Fondo
6,09% BB 6,09% 0% 26.43%
26,43% BBB 26,43% 22,85%
20%
4352% A 43,52%
22,05% A 22,05% 10% 6,09%
007% L67% 0,16%
0,16% AAA 0,16% o o o
cce B BB
REZAGADO LiDER
Una #mpresa que va & la 2aga de su sector Una emprésa con un Nistarial mixto o ho Una empresa lider en su industria en I
denito 8 su sha exposiciony 8 3u escepoionalen s gestion de os nesgos y gestion g s iesgos y cporiundaces ESG
Tapecidad pas pestonas Mpurtastes aportunldacdes ESG mis sigificaivos e Tt portase
resgos ESG relacion con sus pares de la Industria.

Datos: MSCI ESG Manager
Datos sobre la cartera corporativa del fondo.

Cadjazz
Ingemeros

Distribucion del Rating MSCI del fondo
vs. MSCIl World Index

Fondo Nota ASG  Rating ASG | Compafifas con nota
on fondo fondo igual o superiora BBB
Fondo 7,63 AA 82,7%
MSCI World Index 6,99 A 90,7%

Rating MSCI compafiias

BBB BB
Fondo 15% 38% 23% 6% 1% 16%
MSCI World Index 17% 29% 27% 18% 4% 2% 0% 3%

Distribucion Rating MSCI de la cartera vs. Indice MSCI World

40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%
5% [
| | | | - - L) |
AAA AA A BBB BB B ccc NR

Diciembre 2023
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, FI

Principales KPI's ASG

MEDIOAMBIENTAL

SOCIAL

GOBERNANZA

Huella de Carbono TnCO2eq/M€ Consumo de agua
Fondo 74 Fondo 412
MSCI World Index 133 MSCI World Index 2864

Cobertura de datos

Rotacion de empleados % Patrimonio que impacta en uno o mas ODS %

Fondo

90%

16%

Cobertura de datos

Fondo

9%

51%

MSCI World Index

15%

MSCI World Index

64%

Cobertura de datos

Independenc‘|a‘del Eonsejo 12 % Mujeres en el Consejo de Adminisracion %
Adminisracion

Fondo

46%

80%

Cobertura de datos

Fondo

84%

37%

MSCI World Index

80%

MSCI World Index

35%

Cobertura de datos

Datos: ISS, MSCI ESG Manager y Bloomberg
Datos sobre la cartera corporativa del fondo.

KPS
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, Fl Ingenieros

BANCA COOPERATIVA

POSICIONAMIENTO ESTRATEGICO Diciembre 2023 il

»  Gestiodn tactica de la duracién con el objetivo de aprovechar movimientos sensibles en tipos
» Elfondo cuenta con unas calificaciones ASG elevadas y se espera que se mantengan.

*  Seleccion de emisores corporativos a través de una aproximacién ascendente, con un claro foco en los fundamentales de las compafias con el
objetivo de evaluar la sostenibilidad en el servicio de la deuda.

. * Preferencia por emisores que pudiesen beneficiarse de las subidas de tipos o trasladar el aumento en los precios de sus bienes/servicios a sus
Estrateg|as clientes. Por ejemplo, entidades bancarias y financieras.

» Se prosigue con la gestion activa en el universo corporativo. Se realizan “switches” de valor relativo con el objetivo de aprovechar oportunidades
para incrementar el rendimiento sin afectar significativamente riesgos crediticio y/o sensibilidad ante cambios en los tipos de interés, asi como
ocasiones donde mejorar el perfil crediticio o de duracion sin sacrificar rendimiento de manera notoria.

* Busqueda continua de oportunidades de mejora del carry (devengo de cupén”) en la parte corta de la curva dados los niveles actuales de yields

* Busqueda de oportunidades en mercado primario (prima respecto mercado secundario) dentro del universo analizado.

*  Sobreponderacién en RF Corporativa vs RF Soberana. Inversion en crédito con un diferencial atractivo respecto a la deuda publica, con
fundamentales solidos, en un entorno de tasas de quiebra en niveles promedio bajos y “yields” histéricamente elevadas. Las TIRes altas de la deuda
corporativa ofrecen un mejor carry (devengo de cupon) y su consecuente proteccidn ante subidas de tipos y ampliacién de diferenciales en un
entorno volatil.

* RF corporativa invertida en sectores con una correlacién al ciclo relativamente baja, como consumo, comunicaciones o servicios publicos dentro de
. . . los sectores no-financieros, mientras que la parte mas sensible a tipos de interés se invierte principalmente en emisiones senior bancarias, con una
POS|C|onam|ento elevada prelaciéon de cobro y unos balances lo suficientemente capitalizados como para evitar problemas de insolvencia en el futuro.

* Exposicion a divisa no euro. Curvas internacionales como USD contintian ofreciendo valor, inclusive teniendo en cuenta su mayor volatilidad
debido al tipo de cambio, dado el mayor “carry” con respecto a la curva europea. Preferencia por el tramo corto de las curvas estadounidenses.

*  Duracion agregada de la cartera moderada entre los 3,40 y 3,85 afios. Foco en los tramos 2-5 afos en emisores corporativos y apuestas puntuales
ante expectativas de movimientos de tipos.

*  TIR cartera en niveles del 4,10% con un rating medio de la cartera de BBB+y un vencimiento promedio de 3,4 afios.

2% Cajalngenieros GESTION



FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, F|
ENTORNO TIPOS Y DIFERENCIALES CREDITO

Evol. Rend. Bonos Soberanos: Alemania, EEUU y R. Unido

WRend. Bono Gob. 10 afios - EE.UU. 39
M Rend. Bono Gob. 10 afios - Alemania 2.0

Evolucion Inflacién en Zona Euro, EEUU y Reino Unido
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Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Evolucion del crédito durante el 2023

Evoluuon
Spread (pb) 31/12/2022 31/12/2023
Afos 164 138 -26
483 349

-134

Fuente: Bloomberg Corporate Indices
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FONDOS DE INVERSION- C| PREMIER, FI
:QUE HACE A LA RF ATRACTIVA A DIA DE HOY?

1. El incremento de los tipos de interés y la ampliaciéon de diferenciales
de crédito ocurridos en el 2022 no se ha revertido completamente y
siguen ofreciendo un buen punto de entrada con un horizonte a partir
de 12 meses. A A o

| —
| | 1556
| U [ ]

2.  Los principales bancos centrales parecen haber descartado continuar | | |\
elevando sus tipos de interés de referencia dada la desaceleracion de ' A\
la inflacion en EEUU y la Eurozona. El enfoque del mercado se ha .
trasladado al potencial inicio y magnitud de la relajacién de las politicas i
monetarias en ambas regiones a fin de prevenir o mitigar una posible T A NV
recesion. " : VoW

i T A Y} | m

ML
~ M L0

3.  El valor del “carry” (devengo de cupén): el punto de partida actual de
las TIRes sigue ofreciendo una atractiva proteccion ante potenciales
escenarios negativos como adicionales incrementos de tipos y/o = = = =

GOBFS T (GEHANY GVTEMD 5 R 06L) FL Preseriation - unes Dy 2058

s un E 0y w a0 m m
opyrgh 204 igoebry Ficz LP. Al B8 %

ampliaciones de diferenciales. Las TIRes absolutas del crédito corporativo se
mantienen historicamente altas a pesar de la caida

4. Los balances de las empresas de grado de inversion (BBB- o mejor) se  reciente en tipos de interés y del ajuste en los

mantienen sélidos y es donde el fondo concentra su exposicion. diferenciales de crédito durante el ario
Fuente: Bloomberg, CIG
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FONDOS DE INVERSION- ClI PREMIER, Fl Ingenieros

Top 10 Holdings

Bono % Pat. Pais
GS Float 09/23/27 2,3% EEUU
NK 4.75 11/29/29 2,0% Francia
NWIDE 4.5 11/01/26 1,9% Reino Unido
MOWINO Float 01/31/25 1,9% Noruega
BARY 2.375 05/24/24 1,9% Bélgica
ISPIM 0.75 12/04/24 1,8% ltalia
HPE 5.9 10/01/24 1,8% EEUU

T 5.539 02/20/26 1,7% EEUU
CPRIM 1.25 10/06/27 1,7% ltalia
MIZUHO 4.608 08/28/30 1,7% Japén

Distribucioén por paises

EEUU 21,0%

Otros 29,6%

Reino Unido
11,8%
Noruega 1,9%

Paises Bajos 2,0%
Dinamarca 2,2%
Suecia 2,7%

Alemania 3,0%
China 3,2%
Italia 4,1% Espafia 7,0%

Francia 11,6%

- POSICIONAMIENTO DE LA CARTERA Homn

Distribucioén por sectores

Sector % Cartera
Corporativos 78,0
- Financieros 323
- Banca 19,1
- Brokers, Bolsas & Gestoras 4,2
- REITs 4,5 Caja y Depésitos 18,9%
- Otros Financieros 4,6
- Industriales 441 o
- Bienes de Capital 6,0 andos Mutuos 0.05% Financieros 32,3%
- Comunicaciones 12,0 SoberanosvCuasi-Soberanc’Js 3,2%
- Consumo Ciclico 8,6 Servicios Piblicos 1,5%
- Consumo No-Ciclico 9,8
- Energia 0,0
- Industria Primaria 1,4
- Tecnologia 2,3
- Transporte 3,2
- Otros Industriales 0,8 Industriales 44,1%
- Senicios Publicos 15
- Eléctricas 1,1
- Otros Seniicios Publicos 0,5
Soberanosy Cuasi-Soberanos 3,2
Fondos Mutuos 0,0
Caja y Depésitos 18,9
Total 100,0

Fuente: Bloomberg y CIG a cierre de diciembre 2023
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, FI o
" POSICIONAMIENTO DE LA CARTERA

Rating Crediticio

. AAA 0,0%
Prestaciones del Fondo AA0,0%
AuM (EUR mn) 107,4 Cash 18,9%
A 23,9%

% Caja 18,9%

% Renta Fija 81,1%

TIR bruta promedio 4,1% N.R.3,6%

Diferencial Cred. prom. 130 bps

Vencimiento promedio 3,9 afios B8 8%

Sensib. Tipos de Interés 3,4 afos

Emisores en Cartera 66

% Euros 90,2%

% Otras Divisas 9,9%

Rating Cred. Promedio BBB+/BBB BBB 47,9%
35,0 - — 25,0
w00 Calidad Crediticia Perfil Vencimientos

: 20,0
25,0
15,0
20,0
15,0 10,0
10,0 50 -
5,0
0,0 - : : —— : ,
0,0 T T T T 0-1Year 1-2 2-3 3-4 4-5 5-6 6-7 7-8 8-9 9-10 10-15 15-20 20-30
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB- B+ Years Years Years Years Years Years Years Years Years Years Years Years

Fuente: Bloomberg a cierre de diciembre 2023
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, Fl Ingenieros
' COMPORTAMIENTO FONDO 5 ANOS bl

“El fondo combina una cartera niicleo compuesta por emisores solidos, con una cartera formada por ideas con sesgo oportunista y cuya finalidad es
explotar las ineficiencias a corto plazo que pueda ofrecer el mercado con el objetivo de anadir rentabilidad con un riesgo de duracion controlado”

Normalized As Of 12/31/2018 r110.0
M Caja Ingenieros Premier FI - Last Price
B CI PREMIER BENCHMARK - Last Price
+105.0
+100.0
F95.0
F90.0
020 2021 | 2022 | 2023 |
CITESOR SM Equity (Caja Ingenieres Premier FI) Premier vs Bench. Prese Daily 31DEC2018-20DEC2023 CopyrightZ 2024 Bloemberg Finance L.P. 23-Jan-2024 15:39:48

Fuente: Bloomberg a cierre de diciembre 2023. Clase Minorista

Benchmark: 75% Iboxx Corp Eur 3-5 1G + 25% Iboxx Eur Liquid HY index

2% Cajalngenieros GESTION



Cajazz

FONDOS DE INVERSION- Cl PREMIER, FI Ingenieros
' INFORME DE RIESGO G

Perfil de Riesgo: Conservador

Este perfil se define como aquel que, aun teniendo como objetivo prioritario la conservacion del capital, admite niveles reducidos de riesgo que podrian
ayudar a mantener la capacidad adquisitiva asociada a la inversion, reduciendo los efectos negativos de la inflacion.

Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento
Menor riesgo La categorfa “1" no significa que la inversién esté libre de riesgo Mayor riesgo

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y estd calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicacion fiable del
futuro perfil de riesgo del fondo. Ademas, no hay garantias de que la categoria indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del
tiempo.

N
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FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, Fl Ingenieros
GESTORA Y CERTIFICACIONES DEL FONDO Hiaes s s

Caja Ingenieros Gestidn gestiona y administra sus fondos de inversién combinando diversas estrategias y siempre con el objetivo de maximizar los beneficios de la
inversion colectiva para el participe. Ademas la entidad asesora a inversores institucionales y realiza la gestion discrecional de los fondos de pensiones del Grupo Caja de
Ingenieros. Ambas actividades se desarrollan actualmente prestando correspondientes servicios a las empresas del grupo.

El estilo de inversion de Caja de Ingenieros Gestion SGIIC se basa, fundamentalmente, en un andlisis independiente, con un enfoque ascendente y con especial énfasis en
el modelo de negocio de las compaiiias. Asimismo, un rasgo caracteristico de la inversién colectiva de la entidad es la gestion del riesgo prestando especial atencion al
binomio rentabilidad/riesgo.

En mayo de 2014 la Gestora se adhirid a los principios de inversion responsable promovidos por la asociacién PRI que cuenta como principales asociados con la UNEP
finance Initiative y la United Nations Global Compact, ambas organizaciones vinculadas a las Naciones Unidas con el objetivo de reafirmar su compromiso de integracién
de criterios extra financieros en el tradicional analisis corporativo.

La Gestora, participa en diversas iniciativas y acciones individuales y colectivas en el ambito de la Inversién Socialmente Responsable para ayudar a combatir la crisis
climatica y concienciar a los participes del desafio tan importante en el que estamos sometidos, en este sentido nos hemos adherido a protocolos y/o campafnas como
CDP, Climate Action +100 entre otras.

Caja Ingenieros Gestion es la primera entidad gestora espafnola en obtener la certificacion ASG por parte de MainStreet Partners, en la que se acredita que no realizamos
“greenwashing” en nuestros procesos de inversion.
Responsible

7 q}‘CDP lIl PRI Investment

CERTIFIED DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES * * * * *
Climate o
Action 100+) spansn‘

Principles for

% Cajalngenieros GESTION



FONDOS DE INVERSION- CI PREMIER, FI
' DISCLAIMER

CAJA INGENIEROS GESTION es una sociedad de gestion de instituciones de inversion colectiva, sujeta a la supervision de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en cuyo registro se
encuentra inscrita con el nimero 193.

El presente documento constituye un informe de caracter financiero elaborado por CAJA INGENIEROS GESTION, con fines meramente informativos, a los efectos de las normas de conducta
aplicables a los servicios de inversion en Espaia.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisién del mismo, y esta sujeto a
cambios sin previo aviso. La informacion se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la
seguridad de las mismas.

Es posible que la informacién pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacién adicional en documentacion separada, incluyendo el
documento de informacién fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia de
invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentacion a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ninglin caso constituye una oferta o recomendacién de compra o venta de ningn producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que
los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de
inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, S.A.U. en su condicion de emisor del informe, asi como de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS
INGENIERQS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta informacion ni de los perjuicios que pueda sufrir el
inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

En ningun caso la informacién contenida en el presente documento se basard en consideraciones de las circunstancias personales de los destinatarios de dicha informacién y asimismo
tampoco consistird en recomendacién personalizada para realizar la compra, venta, suscripcién, canje, reembolso o el mantenimiento o aseguramiento de un instrumento financiero
especifico, como tampoco ejercitar o no, cualquier derecho conferido por un instrumento financiero determinado para compra, venta, suscripcién, canje o reembolso del mismo, sino que se
trata de una informacién orientativa general.

La informacion contenida en el presente informe hace o puede hacer referencia a resultados futuros de instrumentos financieros, indices financieros, medidas financieras o servicios de
inversion basados en previsiones o expectativas, por lo que no puede considerarse como un indicador fiable de posibles resultados futuros ni como garantia de alcanzar tales resultados. El
inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros.

©Queda prohibida la reproduccién, duplicacién, redistribucién y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento
previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.

2% Cajalngenieros GESTION
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Humanizamos tus finanzas
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WWW.cajaingenieros.es
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