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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus, Fondo de Inversién, por encargo
del Consejo de Administracién de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversion Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Ingenieros Bolsa Eurc Plus, Fondo de Inversién (en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, |a cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera def Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabiiidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencla, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espaiia segiin lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado serviclos
distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.



Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, segliin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccidén material mds significativos en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actuat. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinioén sobre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esos riesgos.

Tal y como se describe enla nota1de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacidn de fondos, bienes o
derechos del piblico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos,
por lo que la cartera de inversiones
financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2023. Por este motivo, y
conslderando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidative del Fondo, hemaos identificado
la existencia y valoracion de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
mas relevantes en nuestra auditorfa.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para la auditorfa mediante el
entendimiento de los procesos y criterios utilizados por
la sociedad gestora y, en particular, en relacién a la
existencia y valoracién de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la entidad
depositaria, a las sociedades gestoras o a las
contrapartes, segln la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la totalidad de
las posiciones que componen la cartera de inversiones
financieras, asi como su concordancia con los registros
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta
al aspecto mds relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o mediante la
utilizacién de datos observables de mercado para la
totalidad de las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023.

Por (ltimo, hemos evaluado la adecuacién de los
desgloses de informacién facilitados en las cuentas
anuales en relacidn con las inversiones financieras
{(véase Nota 4), requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gastidn del ejercicio 2023, cuya formulacidn
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el Informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
ta actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacidn de la
auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe
de gestién son conformes a la normativa que resuita de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos gque existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el pérrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacion
son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de ios resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informaci6n financiera aplicable a la entidad en
Espaiia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo tienen intencidn de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estan
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene nuestra

opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcibn mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la nermativa reguladora de la actividad de auditorfa de
cuentas vigente en Espaiia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de Incorreccidn material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorifa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, faisificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusidn del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Concluimos sobre sl es adecuada la utillzacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo,
del principio contable de empresa en funcionamiento vy, basindonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en
las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechgs subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del contro! Interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora de! Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién.
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CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Euros)
ACTIVO | #412.2023 31122022 ") PATRIMONIO Y PASIVO
ACTIVO NO CORRIENTE I . PATRIMONIO ATRIBUIDD A PARTICIPES O
ACCIONISTAS
Inmovlilzado intanglble . Fondos resmbolsables atribuldos &
| participes o acclonistas
Inmovilizado material [ - L Capital
Blenes Inmuablas de uso proplo | - Particlpes
Mobillfario y enseres | - Prima de emisién
Activos por Impuesto diferido - i . | Reservas
ACTIVO CORRIENTE | 2884800897  24.415.40258 | (Acclones propias)
Deudores [ 108.08784 | 8588088 | Resuttades de ejercicio anterlores
Cartera de Inversiones financieras | 2001883188  22.702,016.88 | Otras aportaciones de socios
Cartara Interior [ - 499.816 38 | Resuliado del sjercicio
Valores representetivos de deuda | - 490,918,38 {Dividendo & cuenta)
Instrumentos de patimonio - Ajustes por camblos de valor en
Inmovilizado materlal de uso proplo
Instituciones de Inversién Colectiva - Otro patrimonio atribuldo
Depbaltos en EECC -
Derivades - PASIVO NO CORRIENTE
Otros - | | Provislones a largo plazo
Cartera exterior 28.019.63488 23.201.828 06 Deudas u largo plazo
Valores representativos da deuda - Paslvos por Impuesto diferldo
Instrumentos de patrimonic 26,098,691,58 21.917.6849 61
Inetituciones de Inversién Colectiva 822.943,32 1.374.179,38 = PASIVO CORRIENTE
Dapésitos en EECC - Provislones a corto plazo
Derivadas - Deudas a corto plazo
Otros - Acresdores
intereses de ia cartera de Inversién - 271,198 FPasivos financieros
Inversiones morosas, dudosas o en litiglo - - Derivados
Perlodiicaciones - - Petiodificacionss
Tesoreria 419.576 45 527.725.14
TOTAL ACTIVO 26.545.098 97 |  24.416.402 58 TOTAL PATRIMONIO ¥ PASIVO
CUENTAS DE ORDEN il
CLIENTAS DE COMPROMISOQ . - |
Compromlses por operaciones largas de -
derivados
Compromiscs por oparaclones cortas de -
derivados
OTRAS CUENTAS DE ORDEN _ 10.092.88517 12.676.248, 34 |
Valores cedidoa en préstamo por la lIC - |
Valores aportados como garantia por la |IC
Valores racibides en garantia por la lIC - |
Capltal nominal no suscrito ni en circulacidn -
{SICAV)
Pérdiias flacales a compensar 10.092.685,17 12.975.246,24
Otros - ] |
| TOTAL CUENTAS DE ORDEN 10.002,66517 | 12.9756.248.34

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante

(*) Se presenta, lnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

del balance al 31 de diciembre de 2023.

0P1122003

31-12-2022 |*) ]

31412-2022
26.498.495,40  24.383.338,07
20.496.495,40 | 24.385.398,07 |
2439101532 | 35.856.888,50

. - |
(1.998.13,10) |  (1.898.138,10)
4105619,18 | (9.478.422,33)

48.803.57 | 32.084 51 |
48.803,57 32.084,51
 26.545.008.97 |  24.416.402,60
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CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPUNDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

{Euros)
= 2023 i 2022°)

Comisiones de descuento por suscripciones y/o reembolsos -

Comisicnes retrocedidas a la liC -

Gastos de Peracnal [ . -

Otros gastos de explotacldn | |1371.612 16} [403.340.24)
Comisién de gestién | (317.482,27) (344,871 ,35)
Comisidn depositario (46.234,37) (52.570,18)
Ingresc/gasto por compensacién compartimanto -

Otros : (5.785,52) (6.088,73)
Amortizacién del Inmovllizado material -

Excesos de provisiones - -

Datarloro y resultados por enajenaclones de Inmovliizado | - = | -

RESULTADO DE EXPLOTACION [ [371.51216) @ |403.340.24)

Ingresocs financieros 404,838,81 304.774,80

Gastos financleros | (31.457 96) (29.016,31)

Variacidn del valor razonable en instrumentos financleros 3.908.26883 12,839,383 48
Por cperaclones de la cartera interlor | - {3,02)
Por cperaciones de |a cartera exterlor 3,800.268,83 (2.639.380,44)
Por operaclonss con derivados - -

Otroe L s = |
Diferenclas de camblo [ 16.140.06; [24.732,08) |
Peterioro y resultado por enajenaclones de Instrumentos financieros | 211974 54 16.388.725.04; |

Deaterioros - | - -

Resultades por operacionas de la cartera interior 3,02 (988.268,14)

Resultados por operaciones de la cartera axterior 211.971,62 (5.318.118,80)

Resultados por operacicnes con derivados - {80.340,00)

Otros [ - ! -
RESULTADO FINANCIERO | 4489.48526 {2.076.082 09) |
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 4.117.973.10 19.478.422.23; |
Impuesto scbre beneficlos [ 112.353 82 | -

. RESULTADO DEL EJERCICIO 410581916 | 19.478.422.33)

{*) Se presanta, Onica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
da la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.
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CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FONDO DE INVERSION

Estados de cambios en el patrimonio neto correspondientes a los ejerciclos anuales terminados el 31 de
diciembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los gjercicios anuales terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022;

Euros —
| 2023 2022 (")
i Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas [ 4,105.619,18 (8.478.422,33)
( Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonio atribuldo a participes o acclonistas | | -
Total transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias
Total de Ingresos y gastos reconocldos 4105.818,48 | (0.478.422,33)

(") Se presenta, Onica y excluslvamente, a efectos comparatives.
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Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus, Fondo de Inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Reseiia del Fondo

Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyd el 22 de mayo de
1868 bajo la denominacién de Caja Ingenieros Indice Europeo D.J, Fondo de Inversién Mobiliaria. Con facha 5
de febrero de 2004 ¢l Fondo cambi6 su denominacion por la de Caja Ingenieros Indice Europeo D.J., Fondo de
Inversion y, finalmente, con fecha 19 de febrero de 2010 el Fondo cambié su denominacién por la actual. El
Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificacionas, asi como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de
julio y sus sucesivas modificaciones (véase Nota 8) por el que se reglamenta dicha ley y en la restante normativa
aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 1.469, en la categoria de armonizados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del piblico para gestionarlos e invertirlos en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financieros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza mediocambiental que pudieran ser significativos
en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultades del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversidn en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos (véase Nota 4).

La politica de inversidn del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicion
del ptblico en el registro correspondiente de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

Con fecha 15 de diciembre de 2017, a instancias de la sociedad gestora del Fondo, se inscribié en el registro del
Fondo ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores una nueva clase de participaciones, clase |, con una
inversion iniclal minima de 250.000 euros, dirigida a clientes profesionales y contrapartes elegibles que cumplan
con las caracteristicas propias de dicha consideracion de acuerdo con la Ley del Mercado de Valores asi como
clientes cuyas Srdenes se suscriban a través de un contrato de gestion discrecional de cartera formalizado con
Caixa Crédit dels Enginyers — Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Corporativa de Crédito. Todas las
clases de participaciones formalizan el patrimonio del Fondo (véase Nota 6).

La gestion y administracién del Fondo estdn encomendadas a Caja de Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, S.A.U., entidad perteneciente at Grupo Caja de Ingenieros.

Los valores mobiliarios estan bajo la custodia de Caixa de Credit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja Ingenieros), entidad depositaria del Fondo (véase
Nota 4).
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2. Bases de presentaclén de las cucntas anuales

a)

b)

Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion al Fondo, que es el establecido en la
Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacién, para las instituciones de inversién colectiva, de lo previsto en el
Cddigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilidad y normativa legal
especifica que le resulta de aplicacion, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejercicio terminado en esa fecha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobaciéon por el Consejo de Administracidn de la mencionada sociedad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

Principlos contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ninglin principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacién.

Los resultados y la determinacién del patrimonic son sensibles a los principios vy politicas contables, criterios
de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han ufilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por detericro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacidn disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarla, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y ofros riesgos inherentes a la inversién en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar gue el valor liguidativo de la participacién fiuctie tanto al alza como a la baja.

Comparacién de la Informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2023
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en sl
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su compransion, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacion desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Cambios de criterios contables

Durante el gjercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022,

f) Correccién de erroraes

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ninglin error significativo que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022,

3. Nommas de reglstro y val idn

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los sjercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracién:

a) Clasificacién de los instrumentos flnancieros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacion de los aclivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, o en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se
incluye, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién
financiera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto
de garantias aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los siguientes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion
como “Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias™

s  Valores representativos de deuda: obligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracion consistente en un interés, implicito o explicito,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

* Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por oiras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» |nstituciones de Inversidn Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inversién Colectiva.

e Depésitos en entidades de crédito (EECC): depésitos que el Fondo mantiene en entidades de
crédito, a excepcidn de los saldos que se recogen en sl epigrafe “Tesoreria”,

e Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

o Otros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
importes correspondientes a otras operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

* Intereses en la cartera de inversién: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras.

» Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasificacién contable, el valor en libros de las inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemaético y, en todo caso, de aguellas respecto a las cuales hayan transcurrido
mas de noventa dias desde su vencimiento total o parcial,

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
comrespondientes para poder realizar operaciones en los mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar’ asi como su reversién, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

il. Clasificacién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracién en los siguientes epigrafes del
balance:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y ofros débitos, asi como deudas con entidades de crédito. Se clasifican a efectos de valoracién
como "Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asi como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican
efectos de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”.

- Pasivos financieros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectoe de su valoracion como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, tales como pasivos por venta de valores racibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, enh su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasificados en ofros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Plblicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a
pagar”
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b) Reconocimlento y valoracién de los activos y pasivos financieros

i. Reconocimiento y valoracién de los activos financieros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Partidas a cobrar’, y los activos
clasificados en el epigrafe "Tesoreria", se valoran inicialmente, por su “valor razonable” (que salvo evidencia
en contrario sera el precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a
la operacion. Posteriormente, ios activos se valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses
devangados en el epigrafe “Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior & un afic se valoran a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como "Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera el precio de la transaccidn), incluyendo los costes de transaccién explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explicitos devengados desde la tltima liquidacion se registran en el epigrafe “Cartera de inversiones
financieras — Interases de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera incurrir en su
enajenacién. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.iii).

En todo caso, para la determinacion del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonio cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o inmediato habil anterior, 0 el cambio medio
ponderado si no existiera precio oficial de cierre, utilizando el mercado mas representativo por volumen de
negociacion.

- Valores no admitidos adn a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones antariores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econdmicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaciéon en un mercado
activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma consistents. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacion, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccion més reciente, siempre
gue no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizande como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicarédn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacién y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado (en particular, la situacidn de tipos de interés y de riesgo de crédito del emisor).

- Valoraes representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala ef rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de la adquisicién de los valores.



0,03 EURCS 0P1122012

RS ANTIMO

- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia el vaior
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, gue hubieran
sido identificadas y calculadas en el momento de la adquisicién, y que subsistan en el momento de la
valoracién,

- Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuicic de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de crédiio de la entidad.

- Acciones o participaciones en ofras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el dltimo valor liquidativo
disponible. En sl caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sistema multilateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre que sea representativo.
Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segtin
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estdn negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el caso de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacién, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulado en la Circular 6/2010, de 21 de dicismbre, de
la Comisidn Nacional del Mercado de Valores,

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efactos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inicialmente por su “valor razonable® (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccion)
integrando los costes de transaccion directamente atribuibles a la operacién, Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos
financleros® de-la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efective. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable" (que salvo evidencia en
contrario serd ef precio de la transaccion) incluyendo los costes de transaccion directamente atribuibles a la
operacién. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.9.iii).

En particular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance de los activos y pasivos financieros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financieros est4 condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. §i los riesgos y beneficios se traspasan sustanciaimente a terceros — caso de las ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la,recompra —, el activo financiero transferido se dard de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinaré asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias,

2. §i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero fransferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mismos o similares activos u otros ¢asos andlogos —, el activo financiero transferido no se
dara de baja del balance y se continuara valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerd contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se dardn de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. E! valor de los activos prestados o cedidos en
garantia se reconoceran, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la HC" o
“Valores aportados como garantia por la [IC”, respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. 8i ni se transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros sdlo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligacgiones que generan o cuando se adquieren.

Contabilizacién de operaciones

i Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonio, se contabilizan el dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabilizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epligrafe "Cartera de
inversiones financieras” interior o exterior, segln corresponda, del activo del balance, seglin su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe “Deterioro y resuttado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Resultados por operaciones de la cartera interior {0 exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversién colectiva, se
entiende como dia de ejecucion el de confirmacién de la operacidn, aungue se desconozca el nimero de
participaciones o acciones a asignar. La operacién no se valorard hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregados antes de la fecha de ejecucion se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores”
del balance.
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il. Gompraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicibn o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operacicnes cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados”, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidade o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de divisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe "Diferencias de cambic” de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondo. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la"cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segln su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Pdblica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes "Deudores” o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segun su saldo del
balance, hasta |la fecha de su liquidacion.

iii. Adquisicion temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de refrocesién (operaciones
simultdneas), se registran en &l eplgrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterior
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {¢ exterior)".

iv. Contratos de futuros, opciones y warrants y otros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se registran en el momento de
su contratacién y hasta et momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
"Compromisos por operaciones largas de derivados” o "Compromisos por operaciones cortas de derivados”
de las cuentas de orden, seglin su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warrants se registran por su valor
razonable en los epigrafes "Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucién de la operacién.

En el epigrafe "Deudores” del activo del balance se registran, adicionalments, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en log mismos.
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En los epigrafes “Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados™ o “Variacion del velor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacion o no de la liquidacion de la operacién, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe “Derivados” de la cartera interior o exterior dsl
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidacidn diara, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por engjenaciones de instrumentos
financieros — Resultados por operaciones con derivados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfas aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en el epigrafe "Valores recibidos en garantia por la IC” de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantia, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacion de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el spigrafe “Tesoreria”
del balance.

Perlodificaclones (actlvo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengaran en el siguiente gjercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimonic. Se registran en el epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes" del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidativo del dfa de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterios establecidos
en la Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivaments, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Participes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea bensficio o pérdida, y que no vaya a ser distribuido en dividendos
{en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas -
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance. Al 31 de diciembre de
2023 y 2022, en el eplgrafe "Patrimonio atribuido a participes o accionistas — Fondos reembolsables
atribuidos a participes o accionistas — Resultados de ejercicios anteriores” se recogen los resultados
{positivos o negativos) que se encontraban pendientes de aplicacion al 31 de diciembre de 2008 y que se
habian generado en ejercicios anteriores al ejercicio terminado en dicha fecha.
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g} Reconoclmlento de Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios més significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos por intereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su perlodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones morosas, dudosas o en
litigto, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacion de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversién® del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibides de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

i, Comisiones y conceptos asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacion a los inversores, en su caso,
de comisicnes de suscripcién y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos’ de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, en el epigrafe “"Comisiones
retrocedidas a la 1IC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdsito asi como otros gastos de gestibn necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segin su naturaleza, en el epigrafe "Otros gastos de explotacion®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iii. Vanacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenacicnes de
instrumentos financieros" y “Variacién del valor razonable en instrumentos financieros”, segun corresponda,
de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.i).

iv. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con sl criterio de devengo.
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El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y ganancias,
y estd constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no tenlendo en cuenta [as retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracion, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un activo por impuesto diferido en ninglin case y sblo se reconocerdn mediante la
compensacién del gasto por impueste cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas fiscales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar” de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacion de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en €l momento de su reversion. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirdn los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacclonaes en moneda exiranjera

La moneda funcional del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contado sl méas
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia habll anterior a esa fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracién (véase Nota 3.g.iii).
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J) Operaclones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posterioras modificaciones.
Para ello, la sociedad gestora dispone de una politica por escrite en materia de conflictos de interés que vela
por la independencia en la ejecucidn de las distintas funciones dentro de la sociedad gestora, asl como la
existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento interno formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condicionas
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en la normativa vigente, los informes periddicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores incluyen, en su caso, informacién scbre las
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacidn e intermediacitn,
comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de inversidon colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depdsitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

Cartera de inversionas financieras

El detalle de |a cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes “Depdsitos en EECC", "Derivados” e "Intereses de la cartera de inversién” se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

En el eplgrafe “Deéudores” del balance se incluye al 31 de diciembre de 2023 por importe de 1 miles de euros (6
miles de euros al 31 de diciembre de 2022) el saldo correspondiente a deudores por dividendos pendientes de
liquidar.

Los valores y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estan en
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en
tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demas activos financieros
de! Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derivados, y deben estar bajo la
custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcién.

Gestlén del rlesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo esta dirigida al
establecimiento de mecaniemos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de cambio, asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reat Decreto 1.082/2012, de
13 de julio, establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficientes normativos a los que esta sujeto el
Fondo:

12
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Limites a la inversién en otras instituciones de Inversidn Colectiva;

La inversién en acciones o participaciones emitidas por una Gnica |IC, de las mencionadas en el articulo
48.1.c) y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las IIC cuya politica de inversion se base
en la inversién en un dnico fondo. Asimismo, la inversion total en 1IC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podré superar el 30% del patrimenio del Fondo.

Limite general a la inversién en valores cotizados:

La inversion en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podra superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este Iimite quedaré ampliado al 10%, siempre que la inversion en Jos
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonio del Fondo. Puede quedar
ampliado al 25% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de la Unién Europea, una comunidad autdénoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafla sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencia especializada en calificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite de! 35%, en el Folleto y en toda publicacion de
promocién del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificaran los emisores en cuyos valores se tiene intencidon de invertir o se tiene invertido més del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonioc en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
serd necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversion en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo del Fondo. Quedara ampliado al 256% cuando se
trate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unién Europea, cuyo imporle esté garantizado por activos que cubran
suficlentemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolso del principal y al pago de los intereses en el caso de situacién concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el limite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio del Fondo,

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

Limite general a la inversion en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicion total al riesgo se entendera cualquier obligacion
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se incluirdn las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opciones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ningin caso podran superar el 10% del patrimonio del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% del patrimonio con cardcter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con ciertas limitaciones.

Las pesicicnes frente a un unico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depdsitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podran superar el 35% del patrimonio del Fendo.

13
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Las posiciones frente a un Unico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depobsitos que el Fendo tenga en dicha entidad no podran superar el 20% del patrimonio del Fondo.

La exposicidn al riesgo de mercado del active subyacente asociada a la utilizacion de instrumentos
financieros derivados debera tomarse en cuenta para el cumplimiento de los limites de diversificacion
sefialados en los articulos 50.2, 51.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreto 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirdn los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursatil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d}, tipos de interés, tipos de cambio, divisas, indices
financieros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un Gnico
emisor.

¢« Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacibn a su libre
transmision.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades perienaecientes
a su grupe o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podrd tener invertido més del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Igualmente, no podra tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a2 un mismo

grupo.
Se autoriza la inversidn, con un [Tmite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

«  Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacién en cuslquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de oiros mecanismos que garanticen su liquidez al mencs con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos de sus acciones o participagiones, ya sea directamante
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

«  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asi como
las entidades extranjeras similares.

* Coeficiente de liquidez:

El Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarios del Fondo (véase Nota &).

+ Obligaciones frente a terceros:

E! Fondo podra endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, siempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, ¢ por adquisicion
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Nacional del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos
financieros en el periode de liquidacion de la operacidn que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por la sociedad gestora.
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Riesgo de crédito

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relativo al emisor y/o a la emisién. El riesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al pago del principal y del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores /
emisores de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, el precio de un valor de renta fija
caera sl se incumpla la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la
calificacion crediticia del emisor o la emisién o bien si otras noticias afectan a la percepcién del mercado de su
riesgo crediticio. La no exigencia de calificacién crediticia a los emigores de los titulos de renta fija o la seleccitn
de emisores o emisiones con baja calificacion crediticia determina la asuncién de un elevado riesgo de crédito.

Dicho riesgo se verfa mitigado con los [imites a la inversién y concentracién antes descritos.

De forma peritdica, se realizan controles oportunos con tal de revisar que las emisionss en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacion es revisada por las agencias de calificacién.

Rleago de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimension y limitado volumen de contratacién, o inversidon en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversionas podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, |a sociedad gestora
del. Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los
coeficientes de liquidez (véase Nota 8} y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestién de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los
riesgos Inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de las Instituciones de Inversién Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercade. Los factores de riesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o indices bursatiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas mas volétiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
todos los riesgos inherentes a la politica de inversion del Fondo, asi como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversion.
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La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversién. El
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor

liquidativo del Fondo.

Este Fondo promueve caracterigticas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)

conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo.

Los riesgos Inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo y en el Anexo de Sostenibilidad, segdn lo establecido en la normativa aplicable. Ambos documentos

dispenibles en la web www.caixaenginyers.com.

5. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2023, la composicién del saldo de este epigrafe del balance es la siguiente:

Cuentas en el depositario:

Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad

Cooperativa de Crédito {cuentas en euros)

Otras cuentas de tesorerfa:
Otras cuentas de tesoreria en euros

Euros |

|
309.074,75

30907475

|
110.501.70|
110.501,70|
419.576.45|

Los saidos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segtn lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ningun caso el imporie de los intereses devengados significativo para fas

presentes cuentas anuales.

6. Participes

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio del Fondo estaba formalizado por 2 clases de participaciones,
representadas por certificades nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios un derecho de

propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el célculo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguients

manera:

Euros

31-12-2023

Patrimonio atribuido a
participes o accionistas del

- Fondo al cierre del gjercicio la participacion
Clase A 22.268.121,88 8,3306
Clase ] 4.230.373,52 8.9212

Valor liquidativo de N° Participaciones

2.673.064]
474.194

N° Participes

1.624

18

169
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| Euros e
' 31-12-2022
Patrimonio atribuido a Valor liquidativo de
participes o accionistas del I particioacién N° Participaciones N° Participes
| Fondo al cierre del ejercicio ap P
Clase A | ~19.960.369.97 7,1116 2.806.734 1.661
Clase I | 4.422.968,10| 7,5437 586.313| 179]

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversién no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plazo de un afie para llevar a cabo fa reconstitucién permanente del
nimero minimo de participes.

Otros nastos de explotacidn

Segun se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estdan encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo ha devengado una comision del 1,35% anual para
la clase A y del 0,50% para la Clase |. Ambas comisiones se calculan sobre el patrimonio diario del Fondo y se
satisfacen mensualmente.

Adicionalmente, el Fondo paga una comisién del 8,00% que se liquida anualmente calculada en funcién de los
resultados del ejercicio para la clase A. La sociedad gestora imputa al Fondo esta comisién sobre resultados, de
acuerdo a lo establecido en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, 86lo en aquellos ejercicios en los que el valor liquidativo sea superior a ¢ualquier otro previamente
alcanzado en ejercicios en los que existiera una comisidn sobre resultados. No obstante lo anterior, el valor
liquidativo maximo alcanzado por el Fondo sélo vincula a su sociedad gestora durante perlodos de al menos ires
afios (véase Nota 9), tomando como fecha de referencia el 31 de diciembre de 2021. El Fondo no ha registrado
importe alguno peor este concepio duranie los ejercicios 2023 y 2022.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comisién del 0,20% anual, para la ciase de
participacién A, y dal 0,10% anual para la clase | durante los ejercicios 2023 y 2022, ambas calculadas sobre sl
patrimonio diario del Fondo y que se satisfacen mensualmente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comisién de gestion y depdsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja de Ingenieros, no supera los limites méaximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo
de comisiones de gestion y depdsito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversién colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
limites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreedores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervision, custedia y administracién de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversidn Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2016 entrd en vigor la Circular 4/2016, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversion Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de inversion colectiva desarrollando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asi como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funciones son;
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Garantizar que los flujos de tesoreria del Fondo estén debidamente controlados.

Garantizar que, en ningun caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
autorizacion.

Separacion entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta.

Garantizar que todos los instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fondo.

En el caso de que el objeto de la inversién sean ofras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
participaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

Comprebar el cumplimiento de coeficientes, criterios, y Iimites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

Supervisar los criterios, formulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el calculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo.

Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacién que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la normativa vigente.

Custodia de todos los valores mobiliarios y demas activos financieros que integran el patrimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacion de dicha funcién.

Asegurarse que la liquidacién de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidacién gue rijan en los mercados o en los términos de liquidacion aplicables, asl como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

Velar por los pagos de los dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asl como cumplimentar las érdenes de reinversion recibidas.

Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Dacreto 1.082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fonde de los ejercicios 2023 y 2022 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos egjercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Ofros gastos de
explotacién - Otros" de las cuentas de pérdidas y ganancias.
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Informacidn sobre el perlodo medlo de pago a provesdores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
Informacidn» de la Ley 15/2010, de 5 de jullo:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenfa ningln importe significativo pendiente de pago a
proveadores en operacionss comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en opsraciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como fos pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

. Sltuaclén flscal

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2019 y siguientes.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, en el epigrafe “Deudores” del balance se recogen saldos deudores con
Administraciones Publicas, tanto nacional como extranjeras, en concepto de retenciones yfu otros saldos
pendientes de devoluclén del impuesto sobre beneficios de ejercicios anteriores por importe de 104 y 80 miles
de euros, respectivamente.

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejergicio y la hase
imponible antes de compensacion de bases imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos de!
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades).

Cuandc se generan resultados positivos, el Fondo registra en el epigrafe "Impuesto sobre beneficios” de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneficios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme a la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacioén del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores del 70% de la base
imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros,

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Acontecimlentos posteriores al clerre

Con facha 28 de diciembre de 2023 se publicé en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1.180/2023, de 27
de diciembre, por sl que se modifican el Real Dscreto 948/2001, de 3 de agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversion colectiva, aprobado por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en
vigor se ha producido en el gjercicio 2024 (a los 20 dias de su publicacién sn el Boletin Oficial del Estado). Dicho
Real Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

- Seslimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.
- Se adapta el régimen de la comisidn de éxito, modificAndose el pericdo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Ultimos 3 aflos a comprender como minimo los Glitimos § afios.

Con facha 27 de diciembra de 2023, |a sociedad gestora del Fondo ha publicado un hecho relevante donde se
comunica que, con efectos desde el 1 de enero de 2024, inclusive, la comisién de depositaria de la clase A
bajard del 0,20% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,15% anual sobre el patrimonio del Fondo.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diciembre de 2023

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FONDO DE INVERSION

i_D_Efisa_ ISIN Descripei6én Euros

|EUR | FRO000120073 iACCIONESJAIR LIQUIDE SA _ 647.241,00
(EUR | FRO000120321 | ACCIONES|L'OREAL | 92157925
'GBP | GB0002374006 | ACCIONESDIAGEO PLC 647.642,88
'EUR | FR0000121014 | ACCIONESILVMH MOET HENNESSY 1.668.940,00
CHF |CHO038863350 | ACCIONES|NESTLE SA-REG 582.816,94
EUR |DE0005810055 | ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG 1.104,080,00
'EUR | US92826C8394 | ACCIONES|VISA INC 519.167,25 |
'EUR |NLO0010273215 | ACCIONES|ASML HOLDING NV ©2.205.299,50 |
'EUR | DE0005557508 | ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM 465.015,00
EUR |DKO0062498333 jACCIONESlNOVO NORDISK A/S-B 1.003.660,00
|SEK | SE0007100581 | ACCIONES|ASSA ABLOY AB-B 612.911,90
'EUR | DE0008402215 | ACCIONES|HANNOVER RUECK SE 789.495,00
'EUR | FRO005691656 | ACCIONES|TRIGANOC SA 836.412,00
'GBP | GBOOBO82RFI1 | ACCIONES|RENTOKIL INITIAL PLC 681.896,90
'EUR |FR0000121667  ACCIONES[ESSILORLUXOTTICA 940.869,60 |
'EUR | FRO000121485 | ACCIONES|KERING 241.395,00 |
|EUR | NL0010801007 | ACCIONES|IMCD NV 1.455.762,00
| USD 'IEQOB4BNMY34 | ACCIONES|ACCENTURE PLC-CL A 1.296.958,78
EUR | NLO0012969182 | ACCIONES|ADYEN NV 577.467,00
|EUR | FRO014003TTS | ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES SE 463.803,98
|USD |IE0005711209 | ACCIONES/ICON PLC 1.310.343,06
|CAD | CA89072T1021 | ACCIONES{TOPICUS.COM | 826.958,19
|EUR | FRO000052292 = ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL | 805.896,00
|SEK | SE0015949201 | ACCIONES|LIFCO AB-B SHS 734.495,43
|EUR  NLO000395903 | ACCIONES|WOLTERS KLUWER 362.934,00
|EUR | IT0000072170 | ACCIONES|FINECOBANK SPA 747.242,93
|GBP | GB0000536739 | ACCIONES|ASHTEAD GROUP PLC 33549595
|EUR |IT0001078911 | ACCIONES|INTERPUMP GROUP 490.728,90
|GBP | JEOOBJVNSS43 :ACCIONESIFERGUSON PLC 348.009,64
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LT d

_-lesa ' ISIN ' Descripcién Euros
EUR | FR0013154002 ACCIONES|SARTORIUS STEDIM 259.857,50
'EUR | IT0004056880 ACCIONES|AMPLIFON SPA 961.824,60
SEK | SE0006422390  ACCIONES|THULE GROUP AB | 2504913 38
| TOTAL Cartera exterior- Instrumentos de patrimonio 25.096.691, 56| _
EUR LUI1834983477  PARTICIPACIONES|LYXOR INTERNAT]ONAL 922.943,32
TOTAL Cartera exterior-Instituciones de Inversién colectiva | 922,943,332
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Caja Ingenieros Bolsa Euro Plus, Fondo de Inversién

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Evolucién del Negoclo {mercados), situacién de la Sociedad y evoluclén previsible

El afio 2023 estuvo marcado por un notable optimismo en los mercados a ambos lados del Atlantico, impulsado
principalmente por una tendencia a la baja en la inflacién y a una suavizacién en el mensaje de los principales
bancos centrales. Esta combinacion de factores alentd un clima favorable en los mercados, aliviando las
preocupaciones anteriores y aumentando la confianza de los inversores tras un 2022 que cerrd con caidas de
doble digito,

Durante el Gitimo trimestre de 2023, la economia de la eurozona se estancé, mostrando una tasa de crecimiento
del 0,1%. 8in embargo, este resultado evité una recesidn técnica, después de que los datos de Eurostat
indicaran una contraccién del 0,1% en el Producto Intemo Bruto (PIB) entre julio y septiembre. Ds especial
relevancia fue la caida de la inflacién desde el 9,2% registrada a cierre del 2022 hasta el 2,9% a cierrs del 2023.
Ello reforzd el sentimiento de mercado, impulsando los activos de riesgo al observar una desaceleracion notable
en la escalada de precios sin que la economla se viese seriamente perjudicada. Por otro iado, el Banco Central
Europeo (BCE) decidio mantener los tipos de interés en el 4,5%, |a cota mas alta desde 2001, Esta decision se
tomo tras 10 subidas consecutivas del precio del dinero, que pasd del 0% al 4,5% en apenas 14 meses.

En el afio 2023, el Producto Interno Bruto (PIB) de la economfa espafiola mostré un crecimiento sélido,
avanzando un 2,5% segln datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE). Aunque este resultado marcé una
desaceleracion frente al crecimiento del afio anterior, donde la economia avanzé un 5.8%, destacd por estar por
encima del experimentado por otros paises europeos vecinos, gracias a la fortaleza del sector servicios y su
mayor peso en el conjunto de ia economia. La economia espafiola enfrentd un entomo desafiante caracterizado
por la persistente incertidumbre econémica a nivel mundial, agravada por tensiones geopoliticas que
mantuvieron elevado el coste energético. A pesar de estos desaflios, logré mantener un crecimiento positivo,
aunque moderado, impulsado por varios factores clave.

El crecimiento econémico confirmé un cambio de tendencia al estar respaldado principalmente por el consumo
interno, en detrimento de las exportaciones, que cayeron o se estancaron, y la inversion privada. El consumo de
los hogares se mantuvo relativamente estable a lo largo del afio, aunque se observaron signos de moderacién
debido a las presiones inflacionarias y la disminucién en la disponibilidad de algunos productos y servicios
debido a problemas persistentes en ciertas cadenas de produccion. La inversidn en capital experimenté cierta
volatilidad durante el afio, con sefiales de recuperacién en sectores como la construccién y la tecnologia, pero
con otros enfrentando desafios debido a la incertidumbre econdmica y las condiciones financieras globales. El
proceso de desapalancamiento del sector privado continud debido a los altos costos financieros y la falta de
proyectos rentables, dificultando la nueva concesién de crédito.

En términos de empleo, hubo mejoras en areas como el sector servicios y la construccion, pero persistieron
desequilibrios y desafios estructurales en el mercado laboral, incluida una alta tasa de desempleo entre los
jovenes y una creciente brecha de habilidades en algunos sectoras. A pesar de esto, la afiliacién a la Seguridad
Social registrd mas de 530,000 empleos, finalizando 2023 con casl 20.8 millones de trabajadores registrados, el
mejor dato de la serie histérica. Es destacable el dato de participacién de mujeres, rozando los 10 millones de
cotizantes, a pesar del impacto negativo de la volatilidad en el ciclo politico y su efecto adverso en la
contratacién en administraciones publicas. La tasa de desempleo registrado se redujo hasta el 11,76% seg(n
datos del INE.
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Fruto de esta coyuntura, los rendimientos de la deuda ptblica experimentaron una moderacién después de
haber experimentado una de las mayores escaladas registradas. El rendimiento de los bonos a 10 afios cermrd
con una reduccibn de &7 puntos bésicos, situdndose en el 2,99%. Esto representa un diferencial de
aproximadamente 87 puntos basicos en comparacién con la misma referencia alemana, siendo inferior a los 110
puntos bésicos del afio anterior y reflejando una prima de riesgo mayor. Por ofro lado, la referencia para las
letras a 12 meses terminé en el 3,19%, unos 65 puntos bésicos por encima del afio anterior, como resultado de
las restricciones en politica monetaria. Esta evolucién en los rendimientos de la deuda publica refleja las
condiciones econémicas y financieras del pericdo, asi como las medidas adoptadas por las autoridades
monetarias para abordar los desafios y riesgos existentes.

Estados Unidos cerrd el afio con un crecimiento del PIB equivalente al 2,5%, Io que supone una aceleracién con
respecto al 2022 (1,8%). La sdlida actuacién de la economla estadounidense, a pesar de las condiciones
monetarias restrictivas, se atribuye principaimente al buen desempefio del consumo privado. Este
comportamiento ha sido respaldado por la fortaleza del mercado laboral y el ahorro acumulado durante la
pandemia, asl como por el impulso del gasto plblico. La inflacién retrocedid hasta el 3,4% en diciembre de 2023
mientras que la tasa de paro se situé en niveles saludables (3,7%). Por su parte, la Reserva Federal decidio
mantener los tipos de interés entre el 5,25% y el 5,5%, confirmando que hablan alcanzado su maximo. El Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC) anticipé tres reducciones de tipos para 2024, sumando 75 puntos bésicos.
Jerome Powell se mostrd optimista, sefialando que la inflacién se habla moderado sin un aumento significativo
del desempleo, aunque advirtid sobre la posibilidad de mas subidas si era necesario.

Los paises en vias de desarroflo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto de sus economias
equivalente al 4,1% segun los datos del FMI, io que supone un crecimiento parecido al obtenido durante 2022,
Este resultado constata ¢l liderazgo de las dos grandes poiencias socio-econdmicas como son China y la India,
con crecimientos por encima del promedio de 5.2% y 6.7% respectivamente las cuales sirvieron como motor
econdmico en muchos de los paises vecinos. El desempefio en el resto de regiones resulté ser homogéneo con
crecimiento 8 que van desde el 2.7% en Europa del Este hasta el 2.5% en América Latina.

Sin embargo, a pesar del crecimiento mostrado, China continué fraguada en ciertos desequilibrios internos,
principalmente por el lado inmobiliario que siguen sin facilitar una recuperacién plena post COVID-19, mostrando
signos de fragilidad en la demanda interna a pesar de los esfuerzos por parte de las autoridades de mantener a
flote la econamlia a través de relajaciones en su politica monetario y el aumento en las pollticas de gasto publico.
l.a otra gran potencia, India, mantuvo la robustez en su crecimienio impulsada sobre todo por la demanda
interna a pesar de unas condiciones financieras mas severas.

A pesar que los crecimientos econdmicos fueron relativamente sélidos, especialmente comparados con los
avances de las economias desarrolladas que en su conjunto avanzaron segun datos del FMI en un 1,6% para
2023 desde el 2,6% del afio anterior, uno de los principales desaflos para estos palses fue la inflacién. La
presion inflacionaria, impulsada por factores como el aumento de los precios de los alimentos y la energfa, asi
como las politicas monetarias expansivas en respuesta a la pandemia de COVID-19, representd una
preocupacion gignificativa y siguid lastrando el potencial econdmico. La mayoria de palses siguieron
implementando medidas para contener la inflacién, incluyendo politicas de endurecimiento monetario y controles
de precio si bien en algunos paisea empezaron una transicidn hacia politicas menos restrictivas a medida que
ios riesgos inflacionarios empezaron a remitir en paises como por ejemplo Brasil o Chile, si bien en ofros paises
como por ejemplo los de Europa Central esta tendencia todavia no se produjo.

Ademas, los riesgos geopoliticos también influyeron en el panorama macroecondmico de estos palses
emergentss. Con el conflicto entre Ucrania y Rusia en punto muerto y tras disputarse, entre otros, elecciones
generales en Polonia, Tailandia, Argentina, Paquistan y Turquia, las tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China, asl como las disputas territoriales en Asia, como las relacionadas con el Mar del Sur de China,
siguieron representando riesgos significativos para la estabilidad econémica y politica en la regién. En América
Latina, la incertidumbre politica y la volatilidad en los precies de las materias primas también contribuyeron a los
desaflos geopoliticos.
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A pesar del contexto de politica monetaria restrictiva, los principales mercados de renta fija cerraron en alza en
el afio 2023. Hacia finales de afic, se observd una comeccién significativa en las rentabilidades debido a la
expectativa de que la Reserva Federal podria haber alcanzado su nivel méximo de intervencién, y
posteriormente, por la confirmacién de que comenzaria a reducir los tipos de interés en 2024. En cuanto a los
principales activos, el bono del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios experimentd una subida moderada en
2023, alcanzando nivelas del 5% en octubre {el méximo desde 2007) desde el 3,8% a principios de afio, nivel en
el que finalmente cerr6. En Europa, la subida de los rendimientos del bono aleméan a 10 afios fue més
moderada, reflejando el menor dinamismo econdmico y los temores de enfriamiento en el (ltimo trimestre. Inicid
el afio en el 2,4%, subid hasta casi el 3% en octubre (el méximo desde 2011), y luego descendié répidamente
hasta cemar el afio por debajo del nivel inicial, alrededor del 2%. El bono espafiol a 10 afios siguid una
trayectoria similar, evidenciando el controi del Banco Central Europeo sobre las primas de riesgo de los bonos
en la eurozona. La curva de tipos se mantuvo invertida tanto en USD como en EUR durante el afio en funcién
del diferencial a 2 y 10 afios. La inversion se comigié parcialmente en la curva en USD desde -55pb hasta -37pb,
mientrag que se profundizé en la curva en EUR desde -19pb hasta -38pb reflejando la debilidad econémica
relativa de Europa frente a EE.UU. En cuanto al crédito, aunque se dio un repunte de volatiidad tras los
episodios de la quiebra de! Silicon Valley Bank y el rescate de Credit Suisse, los mercados mundiales de deuda
corporativa experimentaron una recuperacion de precios. El diferencial del universo con grado de inversién en
EUR se estrechd desde +88pb hasta +76pb, mientras que en el universo de alto rendimiento en EUR lo hizo
desde +493ph hasta +381pb. '

Tras un 2022 en que los principales Indices occidentales cerraron en negativo con caidas de doble digito, el
sentimiento inversor mejoré debido a que la narrativa Goldilocks (caida de la inflacién evitando una recesién) se
impuso. As pues, empezando por Europa, et Euro Stoxx 50 se aprecié un 19,2% mientras que el IBEX-35 subié
un 22,8%. Al ofro lado del Atlantico, el S&P 500 se revalorizé un 24,2%, el Nasdaq registré una subida del 53,8%
y el Dow Jones se precid un 13,7%. Finalmente, el MSCI Emerging Markets ascendié un 7,0%. Durante el afio
destacaron las conocidas como “siete magnificas” (Microsoft, Appie, Nvidia, Tesla, Meta, Alphabet, Amazon),
cuyo comportamiento agregado en 2023 medido en euros fue del 100,4% -de acuerdo con el Indice Bloombery
Magnificient 7-.

Caja Ingenieros Gestién en este entorno:

A cierre de 2023 el nimero de contratos de fondos de inversién se situa en los 51.973 lo que supone un
aumento del 3% respecto a cierre del 2022 (50.441). El nimero de participes con alguna posicién en fondos de
inversién gestionados por Caja Ingenieros Gestion a 31.12.2023 asciende a 25.173 suponiendo un ascenso del
2% en relacién al 2022 (24.689).

El patrimonio bajo gestion a 31.12.2023 es de 1.090.502.052 euros, un 20% superior al del cierre de 2022
(906.849.551). Segin datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en 1IC's nacionales disminuyé en 2023 un
3,59%. EI 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2023 por Caja Ingenieros Gestién corresponde
a fondos de gestién activa.

La rentabilidad media ponderada de los fondos de inversidn gestionados por la Sociedad en 2023 ha sido del -
7,38%, frente al 14,33% de los fondos pertenecientes al universo inverco. Ei fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacidn ha sido el CAJA INGENIEROS BOLSA USA, F.1., con una rentabilidad del 18,21%, y el
fondo con menor rentabilidad el CAJA INGENIEROS BALANCED OPPORTUNITIES, F.l., con una rentabilidad
del 1,99%.



0,03 FUROS 0P1122031

Uso de instrumentos financleros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucién de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversién establecida en su Folleto.

La informacidén requerida por el articulo 11 del Reglamento {UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de la promocién de las caracteristicas
medioambientales o saciales en los informes peridédicos se incluye en el documento “Anexo de sostenibilidad” de
los informes anuzles correspondientes al ejercicio 2023,

Acontecimientos Importantes ocurridos después del cierre del ejerciclo 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigaclén y desarrolio y Medio Ambiente
E! Fondo no ha desarrollade ninguna actividad en materia de investigacién y desarrallo durante el ejercicio 2023.

Adictonalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especlficos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el
marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisicién de acciones propias
No aplicable.
Informacién sobre el perlodo medio de pago & proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria {véase Nota 7).



