
F O N D O S  D E  I N V E R S I Ó N

CAJA INGENIEROS GOBAL

31/12/2023

Caja Ingenieros Gestión SGIIC



2

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Datos básicos (1/2)

• Nombre: Caja Ingenieros Global ISR, FI 

• Benchmark: MSCI World Net Total Return EUR

• Estrellas Morningstar Overall: 

• Rating Sostenibilidad Morningstar: 

• Según la normativa SFDR:              El fondo promueve características sociales y/o medioambientales

• Patrimonio:  130,97 MM€

• Fecha lanzamiento: 06/1999

• Gestor: Sergi Casoliva

• ISIN: ES0114988035

• Ticker Bloomberg: CAJINME SM

• Comisión de Gestión 1,35% y 9% s/resultados, comisión Depositario 0,15% (*)
Fuente: CI Gestión. Datos a 31 de Diciembre de 2023.

(*) Para la clase I: comisión de Gestión 0,50%, comisión  Depositario 0,10%. 
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FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Datos básicos (2/2)

• Vocación del fondo: Fondo de Renta Variable. El objetivo del Fondo es la consecución de una rentabilidad sostenida a largo plazo, a
través de la inversión diversificada, incluyendo criterios de Inversión Socialmente Responsable (ISR) y con una alta alineación con los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas en la selección de activos.

• Estrategia de inversión: La estrategia de inversión se articula sobre tres pilares principales: empresas que sean lideres en ASG,
compañías que cuenten con una excelencia operativa y finalmente seleccionando las compañías mediante un modelo sistemático.

• Lideres en ASG: El fondo invierte en las compañías líderes de todos los sectores y se excluyen a las empresas que no estén
alineadas con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas y otros marcos de sostenibilidad, asegurando un
impacto positivo.

• Excelencia operativa: Seleccionamos negocios líderes que gocen de ventajas competitivas sólidas y sostenibles, retornos sobre el
capital invertido elevados, modelos comerciales escalables, balances saludables y alta previsibilidad y/o recurrencia de ingresos.

• Proceso sistemático: Nuestro enfoque innovador en la ponderación de los pesos se ajusta continuamente a las dinámicas del
mercado. Realizamos ajustes sectoriales y de sensibilidad para mantener una cartera equilibrada y optimizada que genere
resultados consistentes.

• Exclusiones:
• Fabricantes de armas, explosivos o vehículos militares o componentes específicos para la industria militar (>10% de los ingresos)
• Fabricantes de tabaco o compañías vinculadas (> 30% ingresos)
• Compañías de generación de energía con procedencia > 30% del mineral de carbón
• Compañías que participan en la exploración de recursos energéticos en el ártico
• Compañías que utilizan prácticas de extracción agresiva, por ejemplo, las denominadas como “arenas bituminosas”



Ajustes sectoriales y 
geográficos

+
Cartera optimizada con 

Bloomberg

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Tres principales pilares: empresas lideres en criterios ASG, exposición a
tendencias seculares de crecimiento sostenido y validado a través de un modelo
cuantitativo

ISR

Sistemático

Calidad

Ventajas competitivas
+

Elevados ROICs 
+

Balances saneados y resilientes

Exclusiones 
+ 

Integración ISR
+ 

Alineado con los ODS
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Proceso sistemático integrando compañías de mayor calidad

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI

Exclusiones Sostenibilidad Construcción Portfolio

▪ La estrategia emplea un marco basado
en principios que recoge ciertas
exclusiones basadas en actividades y
normas.

▪ Se excluyen las compañías que
incumplan nuestro Libro Blanco.

▪ Se seleccionan los valores más rentables
según factores de calidad, value y
growth, al tiempo que se mantiene la
neutralidad sectorial/geográfica.

▪ Se excluyen países o sectores que no
entren en nuestro marco de inversión.

▪ Se realizan backtest para testear los
factores para distintos escenarios.

Portfolio Final

▪ Tracking error bajo y monitorizado,
tanto por sectores como por
geografía.

▪ La rentabilidad viene por la selección
de activos.

▪ Monitorización diaria de los riesgos
sistemáticos de las compañías y a
nivel global.



Factores utilizados en el screening.
Ejemplos:

• Calidad: margen de
beneficios + retorno sobre
activos + retorno sobre
fondos propios

• Valoración: P/B, P/CF, P/S,
Earnings yield.

• Crecimiento: Beneficios por
acción ajustado a 5 años,
Crecimiento ajustado a 5
años.

Universo de inversión de más de
3.000 títulos:

• Exclusión de países:
emergentes y Reino Unido

• Exclusión de sectores: Energía
y Real Estate

• Que cumplan con nuestro libro
blanco al ser un vehículo ISR

• Capitalización mínima de
24.000 M de dólares.
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Proceso sistemático integrando compañías de mayor calidad

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI

Yield Screen

Ranking & selección de los activos
en quintiles:

• Selección de las compañías
que formen parte de los
mejores quintiles.

• Selección de las compañías
según sector/país.

Cartera bien balanceada
sector/geografía respecto al
índice:

• Prestaciones por encima
del mercado tanto de
forma operativa/financiera
a una valoración razonable.

• Monitorización diaria de la
cartera.

• Rebalanceo semestral
(máximo 30%).

Construcción de la carteraRankingUniverso de Inversión Screening



“Invertir en las 
compañías de mayor 
calidad del mundo, 

expuestas a las 
principales tendencias 

de crecimiento e 
incorporando estrictos 

criterios ISR”

ISR

• Exclusiones (energéticas +30% carbono, exploración ártico, arenas 
bituminosas…)

• Integración criterios ESG + Controversias
• Alineación con los Objetivos de las Naciones Unidas (ODS) 
• Engagement e impacto a través de bienes y servicios

• Activos Intangibles (poder de marca, patentes, activos únicos y licencias)
• Efecto Red (vía subsidio o aumentando el compromiso)
• Coste de cambio (monetario, temporal o vía riesgo)
• Ventaja en costes (en proceso, escala o nicho)

• Envejecimiento poblacional, aumento clases medias 
• Poder de marca, premiumización
• Eficiencia energética, digitalización/automatización, urbanización…

• Predictibilidad en ingresos
• Gestión del circulante
• Balance compuesto por activos tangibles y apalancamiento controlado
• ROIC>>WACC, márgenes y retornos estables a lo largo del tiempo

• Descuento de Flujos, DDM
• Múltiplos: FCF Yield, PER, EV/EBITDA, EV/EBIT

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
… y siendo muy estrictos con las valoraciones
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ISR

Ventajas 
Competitivas

Tendencias 
crecimiento

Situación 
financiera

Valoración



FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
¿Qué es para nosotros la calidad?

Ventajas 
competitivas

ROICs 
elevados

Modelo de 
negocio 

escalable

Balances 
saneados

Predictibilidad 
en ingresos y 

márgenes

Recurrencia 
de ingresos 
(contratos, 
servicios..)
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Subtemáticas Oportunidades Ejemplos en cartera

Envejecimiento 

poblacional

• Aumento esperanza de vida

• Cambios en el gasto sanitario

Inteligencia Artificial

• Avances tecnológicos

• Disponibilidad de datos

• Marcos regulatorios

Poder de marca

• Liderazgo

• Oligopolios

• Presencia global

Innovación tecnológica

• Automatización

• Altas barreras de entrada

• Big Data

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Invertir en crecimiento a través de tendencias

Fuente: CI Gestión



FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
En resumen … ¿Cómo se posiciona mi fondo?

“Se seleccionan compañías con unos retornos, márgenes y crecimiento esperado muy superiores a los 

del mercado, con un apalancamiento inferior y pagando valoraciones razonables”
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Fuente: CI Gestión elaboración propia a través de datos de Bloomberg, datos a 29/12/2023. Se toma como índice el iShares MSCI World.



Filosofía de inversión

Principales políticas ASG en CIG

Impacto

▪ En los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS) en a las propias compañías valorando
si están o no alineadas con los objetivos,
midiendo el impacto de los productos y
servicios mediante su contribución a ingresos

Engagement y Proxy Voting

▪ Se ejerce el derecho de voto, lo que permite
obtener un control sobre el Consejo de
Administración de las compañías, y sirve para
dejar patente aquellas prácticas con las que
no se está de acuerdo.

Controversias

▪ Venta automática de una compañía en
caso de que se le detecta una controversia
muy grave, con una implicación directa y
en curso según MSCI.

Evaluaciones CIG en Sostenibilidad

▪ Máxima Calificación del Informe Anual PRI.
▪ Se obtiene una calificación superior al

promedio de gestoras de fondos en el ámbito
internacional

▪ Búsqueda de crecimiento sostenible.
▪ Filosofía de inversión de crecimiento a

precios y métricas ASG razonables.
▪ Crear valor a largo plazo.

Marcos de referencia

▪ Pacto Mundial de la ONU
▪ Principios de Gobierno Corporativo de la 

OCDE.
▪ Declaración Universal de Derechos Humanos.
▪ Principios para la Inversión Responsable (PRI).

Exclusiones

▪ Fabricantes de armas
▪ Fabricantes de tabaco
▪ Deuda Gubernamental (50% más bajo del 

Indice de Desarrollo Humano (IDH)

Integración de criterios ASG

▪ Como mínimo un 50% de la cartera
cumple con requisitos sostenibles
relacionados con factores ASG con Rating
BBB o superior según MSCI.

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
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Distribución de los fondos según los 
Ratings ASG MSCI

Distribución del Rating  MSCI del fondo 
vs. MSCI World Index

Integración de criterios ASG

Diciembre 2023
Datos:  MSCI ESG Manager

10%

20%

30%

40%

AAA AA A BBB BB B CCC NR

Distribución Rating MSCI de la cartera vs. Índice MSCI World

Datos sobre la cartera corporativa del fondo.

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
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Fondo 7,61 AA 100%

MSCI World Index 6,99 A 90,7%

Nota ASG 

fondo

Rating ASG 

fondo
Compañías con nota 

igual o superior a BBB
Fondo

AAA AA A BBB BB B CCC NR

Fondo 27% 36% 25% 12%

MSCI World Index 17% 29% 27% 18% 4% 2% 0% 3%

Fondo
Rating MSCI compañías



Diciembre 2023

Principales KPI’s ASG

Fondo 149 Fondo 834

MSCI World Index 133 Benchmark 2864

Cobertura de datos 100% Cobertura de datos 31%

Fondo 15% Fondo 57%

Benchmark 15% Benchmark 64%

Cobertura de datos 43% Cobertura de datos 100%

Fondo 82% Fondo 33%

Benchmark 80% Benchmark 35%

Cobertura de datos 100% Cobertura de datos 100%

SOCIAL

GOBERNANZA

% %

Huella de Carbono TnCO2eq/M€ Consumo de agua m3/M$

MEDIOAMBIENTAL

%

Rotación de empleados Parimonio que impacta en uno o más ODS

Mujeres en el Consejo de Adminisración
Independencia del Consejo de 

Adminisración
%

Datos: ISS, MSCI ESG Manager y Bloomberg
Datos sobre la cartera corporativa del fondo.

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
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100%

33%32% 35%
28%

12%

28%

0%

67%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

Distribución votos a favor y en contra/abstención por Categoría

% Votos a favor % Votos en Contra/Abstención

Proxy Voting – Estadísticas de voto en las Juntas de Accionistas

En Caja Ingenieros Gestión comunicamos, la justificación del voto de cada Junta General de Accionistas para todas las compañías en las que votamos.
De esta forma, podemos crear interacciones entre ambas partes e incluso conseguir cambios hacia mejoras sostenibles por parte de las compañías.

Datos: Glass Lewis Diciembre 2023

FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI

14



FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Posicionamiento de la cartera
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Fuente: CI Gestión elaboración propia a través de datos de Bloomberg, datos a 29/12/2023. Se toma como índice el iShares MSCI World.



FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Rentabilidad contra Benchmark

Fuente: Bloomberg, datos a 29/12/2023.
Nota: Benchmark es MSCI World EUR
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FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Rentabilidades Históricas
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Fuente: Bloomberg. Datos no anualizados a 31/12/2023.

Rentabilidades históricas no anualizadas

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Año

2023 3,65% 0,12% 1,37% -0,10% -1,25% 2,23% +0,38% -3,33% -2,77% -6,03% +7,21% +4,49% 5,37%

2022 (5,09%) (6,16%) 2,13% (5,86%) (1,48%) (6,84%) 10,48% (5,04%) (6,94%) 5,82% 2,30% (6,68%) (22,49%)

2021 (0,67%) 3,00% 3,57% 2,40% (0,10%) 5,57% 0,01% 3,18% (2,91%) 5,69% (1,91%) 2,66% 22,02%

2020 0,61% (6,31%) (9,40%) 10,85% 3,63% 2,01% 0,49% 4,11% (0,37%) (2,11%) 4,61% 0,88% 7,75%

2019 8,04% 3,65% 3,11% 3,39% (5,59%) 4,29% 1,49% (1,10%) 2,09% 1,71% 3,81% 2,62% 30,51%

2018 1,86% (3,71%) (1,94%) 2,22% 2,78% 0,78% 1,87% (1,05%) (0,15%) (6,95%) 0,38% (8,11%) (12,03%)

2017 (0,64%) 4,80% 1,41% 1,45% 1,07% (0,24%) (2,12%) 1,02% 1,79% 2,70% (1,41%) 1,13% 11,33%

2016 (6,98%) (1,41%) 2,56% 0,49% 3,78% (3,01%) 3,44% 0,60% (0,68%) (0,61%) 1,73% 2,79% 2,20%

2015 4,39% 6,55% 2,21% (1,34%) 2,06% (3,79%) 3,21% (7,71%) (2,56%) 7,53% 3,02% (4,26%) 8,42%

2014 (2,66%) 2,72% 0,76% 1,21% 3,41% 1,22% (0,83%) 4,01% 0,00% 1,11% 3,08% (0,11%) 14,62%

2013 1,24% 2,47% 3,20% 0,37% 1,72% (3,09%) 3,45% (1,31%) 3,65% 3,85% 0,76% 0,52% 17,91%

2012 6,07% 3,95% 0,27% (0,83%) (4,42%) 2,62% 3,05% 0,77% 1,29% (1,35%) 1,60% (0,27%) 13,08%

2011 (0,91%) 3,43% (1,70%) 0,13% 0,83% (3,01%) (2,07%) (5,95%) (3,07%) 7,45% 0,77% 1,84% (2,88%)

2010 (0,49%) 2,56% 6,13% (0,23%) (2,53%) (3,34%) 1,67% (1,61%) 3,18% 3,17% 3,81% 3,98% 17,02%



FONDOS DE INVERSIÓN – CI GLOBAL ISR, FI
Informe de riesgo

Perfil de riesgo: Arriesgado

Este perfil se define como aquel en el que el inversor busca retornos significativos de sus inversiones, en un horizonte temporal de medio-largo plazo, al
no tener necesidades de liquidez, aceptando para ello, un mayor grado de volatilidad en sus inversiones, pudiendo generarse pérdidas significativas.

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y está calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no constituir una indicación fiable
del futuro perfil de riesgo del fondo. Además, no hay garantías de que la categoría indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo
del tiempo.
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FONDOS DE INVERSIÓN- CI GLOBAL ISR, FI
GESTORA Y CERTIFICACIONES DEL FONDO

Caja Ingenieros Gestión gestiona y administra sus fondos de inversión combinando diversas estrategias y siempre con el objetivo de maximizar los beneficios de la
inversión colectiva para el partícipe. Además la entidad asesora a inversores institucionales y realiza la gestión discrecional de los fondos de pensiones del Grupo Caja de
Ingenieros. Ambas actividades se desarrollan actualmente prestando correspondientes servicios a las empresas del grupo.

El estilo de inversión de Caja de Ingenieros Gestión SGIIC se basa, fundamentalmente, en un análisis independiente, con un enfoque ascendente y con especial énfasis en
el modelo de negocio de las compañías. Asimismo, un rasgo característico de la inversión colectiva de la entidad es la gestión del riesgo prestando especial atención al
binomio rentabilidad/riesgo.

En mayo de 2014 la Gestora se adhirió a los principios de inversión responsable promovidos por la asociación PRI que cuenta como principales asociados con la UNEP
finance Initiative y la United Nations Global Compact, ambas organizaciones vinculadas a las Naciones Unidas con el objetivo de reafirmar su compromiso de integración
de criterios extra financieros en el tradicional análisis corporativo.

La Gestora, participa en diversas iniciativas y acciones individuales y colectivas en el ámbito de la Inversión Socialmente Responsable para ayudar a combatir la crisis
climática y concienciar a los partícipes del desafío tan importante en el que estamos sometidos, en este sentido nos hemos adherido a protocolos y/o campañas como
CDP, Climate Action +100 entre otras.

Caja Ingenieros Gestión es la primera entidad gestora española en obtener la certificación ASG por parte de MainStreet Partners, en la que se acredita que no realizamos
“greenwashing” en nuestros procesos de inversión.
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FONDOS DE INVERSIÓN - CI GLOBAL ISR, FI
DISCLAIMER

CAJA INGENIEROS GESTIÓN es una sociedad de gestión de instituciones de inversión colectiva, sujeta a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, en cuyo registro se
encuentra inscrita con el número 193.

El presente documento constituye un informe de carácter financiero elaborado por CAJA INGENIEROS GESTIÓN, con fines meramente informativos, a los efectos de las normas de conducta
aplicables a los servicios de inversión en España.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores información general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisión del mismo, y está sujeto a
cambios sin previo aviso. La información se proporciona basándose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la
seguridad de las mismas.

Es posible que la información pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversión respecto de los cuales exista información adicional en documentación separada, incluyendo el
documento de información fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisión fundada sobre la conveniencia de
invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentación a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ningún caso constituye una oferta o recomendación de compra o venta de ningún producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que
los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversión, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de
inversión. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION SGIIC, S.A.U. en su condición de emisor del informe, así como de CAIXA DE CRÈDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CRÉDITO DE LOS
INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condición de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta información ni de los perjuicios que pueda sufrir el
inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

En ningún caso la información contenida en el presente documento se basará en consideraciones de las circunstancias personales de los destinatarios de dicha información y asimismo
tampoco consistirá en recomendación personalizada para realizar la compra, venta, suscripción, canje, reembolso o el mantenimiento o aseguramiento de un instrumento financiero
específico, como tampoco ejercitar o no, cualquier derecho conferido por un instrumento financiero determinado para compra, venta, suscripción, canje o reembolso del mismo, sino que se
trata de una información orientativa general.

La información contenida en el presente informe hace o puede hacer referencia a resultados futuros de instrumentos financieros, índices financieros, medidas financieras o servicios de
inversión basados en previsiones o expectativas, por lo que no puede considerarse como un indicador fiable de posibles resultados futuros ni como garantía de alcanzar tales resultados. El
inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros.

©Queda prohibida la reproducción, duplicación, redistribución y/o comercialización, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento
previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.
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