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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de CI CIMS 2027, Fondo de Inversién, por encargo del Consejo de
Administracion de Caja Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U. (en adelante, la Sociedad Gestora):

Hemos auditado las cuentas anuales de CI CIMS 2027, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asl como de sus resultados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas

anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de |a actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditeria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.
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Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segiin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material més significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
las cuentas anuales en su conjunto, y en fa formacién de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una

oplinién por separado sobre esos riesgos.

Existenciay valoracion de las inversiones financleras

Tal y como se describe en la nota 1 de la
memoria adjunta, el Fondo tiene por
objeto la captacién de fondos, bienes o
derechos del publico para gestionarlos e
invertirlos en bienes, derechos, valores u
otros instrumentos, siempre que el
rendimiento del inversor se establezca
en funcién de los resultados colectivos,
por lo que la cartera de inversiones
financieras supone un importe
significativo del activo del Fondo al 31 de
diciembre de 2023. Por este motiveg, y
considerando la relevancia de dicha
cartera sobre su patrimonio y,
consecuentemente, sobre el valor
liquidativo del Fondo, hemos identificado
la existencia y valoracién de la cartera de
inversiones financieras como aspectos
mds relevantes en nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditorfa que
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para la auditorfa mediante el
entendimiento de los procesos y criterios utilizados por
la sociedad gestora y, en particular, en relacién a la
existencia y valoracion de los instrumentos que
componen la cartera de inversiones financieras del
Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido,
entre otros, la solicitud de confirmaciones a la entidad
depositaria, a las sociedades gestoras o a las
contrapartes, segtn la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de la totalidad de
las posiciones gue componen la cartera de inversiones
financieras, asl como su concordancia con los registros
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta
al aspecto mds relevante de valoracién de la cartera de
inversiones financieras incluyendo, en particular, el
contraste de precios con fuente externa o mediante la
utilizaclén de datos observables de mercado para la
totalidad de las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2023,

Por dltimo, hemos evaluado la adecuacién de los
desgloses de informacién facilitados en las cuentas
anuales en relacién con las inversiones financieras
(véase Nota 4), requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.



La otra Informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el Informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad cbtenido en la realizacién de la
auditorfa de las citadas cuentas, asf como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base dei trabajo realizado, segun lo descrito en el pdrrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del control internc que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccidn material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Sociedad Gestora
del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estén
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en retacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
el citado Anexo | es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditorfa de las cuentas anuales.

Como parte de una auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El rlesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es més elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusidn dei contro! interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad Gestora del Fondo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorfa
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada
en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que
el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de Ia Sociedad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos
de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que Identificamos en el
transcurso de la auditorfa,

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Sociedad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mds significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohfban revelar ptblicamente la cuestién,
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Cl CIMS 2027, FONDO DE INVERSION

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

0P11224839

(Euros)
|_ ACTIVO 31-12-2023 31-12-2022 | PATRIMONIO Y PASIVO 314122023 31122022}
ACTIVO NO CORRIENTE - . PATRIMONIO ATRIBUIDO A PARTICIPES O 32.588.200,04 3.212.771,94
ACCIONISTAS i
Inmovlilzado intangible - - Fondos reembolsables atribuidos a 32.888.200,84 31.313.771,94
participes o acclonistas
Inmovilizado material - - | Capltal -
Blenes Inmusbles de uso proplo - - Pariiclpes 30.473.018,93 30.917.188,08
Moblliaria y snseres | - - Prima de smisién - -
Activos por Impuesto diferido | - I - | Reservas
ACTIVO CORRIENTE 32,806,182 24 3133409781 | (Acclonss proplas)
Deudores L* . ! - | Resuliatios de alercicios antericres
Cartera de Inversionas financleras 32.253.50196 | 30.986.65818 | Otras aporiaciones de soclos
Cartera Interlor 4365.088,11 418.870 . ResuRado del sjercicio 2.085.181,01 398.802,88
Vaicres representativos de deuca 435,085,111 | 418.570,58 (Dlvidendo a cuenta)
Instrumentes de patimonio - - AJustes por camblos de valor en
Inmovilizade material de uso propio

Instituciones de Inversién Colectiva - - QOtro patrimenio atribuldo

Depdsitos an EECC - o

Derivados - - PASIVO NO CORRIENTE -

Otros - | - _| Provislones a largo plazo
Cartera exterior 30.768.931084 = 30.2068.08410 | Deudas a largo plazo

Valores representativos de deuda | 30.758.931,84 30.205.084,10 Pasivos por Impuesto diferido

Instrumentos de patrimonio - . | |

Instituclonas de Inverskin Colectiva - PASIVO CORRIENTE 37.981.30 | 2032507 |

Depdsiios an EECC - Provisiones a corto plazo . -

Derivados - - Doaudas a corto plazo - .

Otros - - Acreedores 37.681,20 20.328,07
Interoses de la cartera de Inversién 1.059.605,01 | 363.200,50 Paslivos financleros . -
Inversiones morosas, dudosas o en Iitiglo - - Darivados -

Periodificaclonss . Perlodificaciones -
Tesoreria 342.590.28 347.242 73 1

[ TOTAL ACTIVO 32.598.162 24 31.334.007 91 TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO 32.666.182 24 31.334.097,91
CUENTAS DE ORDEN
CUENTAS DE COMPROMISO -

Compromisos por opeveciones lerges de |

derivadcs
Compromiscs por operacionas corlas de
derivados

OTRAS CUENTAS DE ORDEN
Valoras cedidos en préstamo por la lIC
Valoras aportados como garantie por la lIC
Valores recibidos en garantia por & [IC
Caplial nominal ne suscrito nl en clrculaclén
(SICAV)
Péndidas flscales a compansar
Otros

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

(*) Se presenta, Unica y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2023,
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CI CIMS 2027, FONDO DE INVERSION

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL E DICIEMBRE DE 2023 Y 202

(Eurcs)
- 2023 2022 i°}
Comlslones de descuento por auscripciones y/o reemboisos - -
Comislones retrocedidas a la lIC - .
Gastos de Perscnal | - -
Otros gastos de explotacién (164.401,70) (33.777,86)
Comialén de gestién (127.168,74) {21.158,40)
Comisién depesitario (31.780,78) {5.289,58)
Ingresofgasio por compensacion compartimento - [ -
Otros (5.453,21) {7.320,88)
Amortizaclon del Inmovlllzado materlal - .
Excesos de provisionea - -
Dsterioro y resultados por enajenaciones de Inmoviiizado | - - |
RESULTADO DE EXPLOTACION i [184.401,70; (33.777.66) |
Ingresos financlercs 1.289.836,53 248.918 87
Gastos financleros | - - | 1427.28) |
Varlaclén del valor razonable en Instrumentos financlercs 97216879 | 128.716 58
Por operaciones de la cartera Interlor 16,484,53 | (13.831,81) |
Por operacicnes de Ia carlera axtarior 055.685,26 142.648,49
Por operacicnes con darivados - -
Otros -
Diferenclas de camblo | - |
| Deterioro y resultado por snajenaciones de Instrumentos financleros 8.938.82 87.178.44 |
Deterioros - -
Resuitados por operaclones de |a cartera Interior | : -
Resultados por oparaciones de la cartsra extarior 10.781,18 9.749,63
cR“euultadoa por operaclones con derivados (1.822,34) 47,428,081
ros | - -
RESULTADO FINANCIERO [ 2.270.845814 434.386,63
RESULTADO ANTES DE iIMPUESTOS | 210824344 | 400.608 97
Impuseto scbre beneficics 121.062 43, | 14.008.08)
RESULTADO DEL EJERCICIO 2.088.181.01 | 306.602,88

{*) Se presenta, Unica y exclueivaments, a efactos comparativos.

- Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023,
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CI CIMS 2027, FONDO DE INVERSION

Estados de camblos en el patrimonlo neto correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de
diclembre de 2023 y 2022

A) Estados de ingresos y gastos reconocidos correspondientes a los ejercicios terminades el 31 de
diciembre de 2023 y 2022;

| Resultado de la cuenta de pérdidas y gananclas 2.085.181,01 3988.802,88.
Total Ingresos y gastos Imputados directamente en el patrimonioc atribultdo a participes o acclonistas

Total transferencias a la cusnta de pérdidas y gananclas |
Total de Ingresos y gastos reconocidos 2,085.181,01 | 396.602,88

(*) Se presenta, Unlca y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Cl CIMS 2027, Fondo de inversién
Memoria

correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resecfia del Fondo

Cl CIMS 2027, Fondo de Inversién (en adelante, el Fondo) se constituyéd el 23 de mayo de 2022. El Fondo se
encuentra sujeto a lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva y
sus posteriores modificaciones, asl como a lo dispuesto en el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio y sus
sucesivas modificaciones (véase Nota 9) por el que se reglamenta dicha ley y en Ia restante normativa aplicable.

El Fondo figura inscrito en el registro administrativo especifico de la Comision Nacional del Mercado de Valores
con el nimero 5.641, en la categoria de amonlzados conforme a la definicién establecida en el articulo 13 del
Real Decreto 1.082/2012.

El objeto del Fondo es la captacion de fondos, bienes o derechos del plblico para gestionarlos e Invertirios en
bienes, derechos, valores u ofros instrumentos, financleros o no, siempre que el rendimiento del inversor se
establezca en funcion de los resultados colectivos. Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no
tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos
en relacion con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales, lo que no necesarlamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibilidad en las
decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos (véase Nota 4).

La politica de inversién del Fondo se encuentra definida en el Folleto que se encuentra registrado y a disposicién
del pablico en el registro correspondiente de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La gestién y administracién del Fondo estéan encomendadas a Caja de Ingenieros Gestién, Sociedad Gestora de
Instituciones de inversién Colectiva, §.A.U., entidad pertenecients al Grupo Caja de Ingenleros.

Los valores moblllarios estén bajo la custodia de Caixa de Cradit dels Enginyers - Caja de Crédito de los
Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (Grupo Caja Ingenieros), entidad depositaria del Fondo (véase
Nota 4).
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Las cuentas anuaies han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién al Fondo, que es el establscido en la
Circular 3/2008, de 11 de septlembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las instituciones de inversién colectiva,
que constituye el desarrollo y adaptacidn, para las instituciones de inversion colectiva, de lo previsto en el
Codigo de Comercio, Ley de Sociedades de Capital, Plan General de Contabilldad y normativa legal
espacifica que le resulta de aplicacién, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn
financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus operaciones que se han
generado durante el ejerclcio terminado en esa facha.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su sociedad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Consejo de Adminisiracion de la mencionada socledad
gestora (véase Nota 1). No obstante, se estima que dichas cuentas anuales serén aprobadas sin cambios.

Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningun principio contable ¢ norma de valoracién de carécter obligatorio qus,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de apiicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de ia sociedad gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su sociedad gestora para cuantificar alguncs de los activos, pasivos, Ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Bésicamente, estas estimaciones se refieren, en su caso, a la
evaluacion del valor razonable de determinados instrumentos financieros y de posibles pérdidas por deterioro
de determinados activos. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarias (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, o que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, Jas inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversion, estdn sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véase Nota 4), lo que puede
provocar que €l valor liquidativo de la participacion fluctie tanto al alza como 2 la baja.

Comparaclén de la Informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2022 se presenta Unica y
exclusivaments, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondients al ejercicio 2023.

Adicionalmente, el Fondo se constituyé el 23 de mayo de 2022, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio terminadoe el 31 de diciembre de 2022 no refleja un afio completo de actlvidad.
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d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de! estado de cambios en el
patrimonio neto se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en determinados
casos, se ha incluido informacién desagregada en las correspondientes notas de la memoria.

e} Camblos de criterios contables

Durante el ejercicio 2023 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2022,

f) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significativo que haya
supuesto la reexpresién de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2022,

3. __Normas de registro v valoraclén

En la elaboracién de las cuentas anuales del Fondo correspondientes a los ejercicios 2023 y 2022 se han
aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion:

a) Clasificacién de los instrumentos financleros a efectos de presentacién y valoracién

i. Clasificacién de los aclivos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacién y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balance:

- Tesorerla: este epigrafe incluye, en su caso, las cuentas o depdsitos a la vista destinados a dar
cumplimiento al coeficiente de liquidez (véase Nota 9), ya sea en el depositario, cudndo éste sea una
entidad de crédito, 0 en caso contrario, la entidad de crédito designada en el Folleto. Asimismo se
incluye, en su caso, las restantes cuentas comientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financlera para poder desarrollar su actividad y, en su caso, el efectivo recibido por el Fondo en concepto
te garantlas aportadas.

- Cartera de inversiones financieras: se compone, en su caso, de los sigulentes epigrafes, desglosados en
cartera interior y cartera exterior. La fotalidad de estos eplgrafes se clasifican a efectos de valoracién
como "Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias”:

* Valores representativos de deuda: cbligaciones y demas valores que supongan una deuda para
su emisor, que devengan una remuneracién consistente en un interés, implicito o explicite,
establecido contractualmente, e instrumentados en titulos o en anotaciones en cuenta, cualquiera
que sea el sujeto emisor.

e Instrumentos de patrimonic: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones y cuotas participativas, que tienen la naturaleza de instrumentos de capital para el
emisor.
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» Instituciones de Inversion Colectiva: incluye, en su caso, las participaciones en otras Instituciones
de Inverslén Colectiva.

* Depbsitos en entidades de crédito (EECC): dep6sitos que el Fondo mantiene en entidades de
créadito, a excepcién de los saldos que se recogen en el epigrafe "Tesoreria”.

» Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas pagadas por warrants y opciones compradas y el valor razonable de los
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, as! como los derivados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo.

¢ Oftros: recoge, en su caso, las acciones y participaciones de las entidades de capital-rlesgo
reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaciones, asl como
importes correspondientes a otras operacicnes no recogldas en los epigrafes anterioras.

» |Intereses en la cartera de inversion: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos
de la cartera de inversiones financieras,

* Inversiones morosas, dudosas o en litigio: incluye, en su caso, y a los meros efectos de su
clasfficacién contable, el valor en libros de Ias inversiones y periodificaciones acumuladas cuyo
reembolso sea problemético y, en todo caso, de aquellas respecto a las cuales hayan transcurrido
més de noventa dlas desde su vencimiento total o parcial.

- Deudores: recoge, en su caso, el efectivo depositado en concepto de garantia en los mercados
correspondientes para poder realizar operaciones en ios mismos y el total de derechos de crédito y
cuentas deudoras que por cualquier concepto diferente a los anteriores ostente el Fondo frente a
terceros. La totalidad de los deudores se clasifican a efectos de valoracién como "Partidas a cobrar”.
Las pérdidas por deterioro de las “Partidas a cobrar” asf como su reversion, se reconocen, en su caso,
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe “Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros - Deterioros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ii. Clasificacién de los pasives financieros

Los pasivos financieros se desglosan a sfectos de presentacién y valoracion en los siguientes eplgrafes del
balancs:

- Deudas a largo/corto plazo: recoge, en su caso, las deudas contraidas con terceros por préstamos
recibidos y otros débitos, asl como deudas con entidades de crédito. $e clasifican a efectos de valoracién
como “Débitos y partidas a pagar”.

- Derivados: incluye, entre otros, el valor razonable de los contratos de futuros y forwards, el valor
razonable de las primas cobradas por warrants vendidos y opciones emitidas y el valor razonable de Ios
contratos de permuta financiera que el Fondo tiene contratados, asl como los derlvados implicitos
incorporados, en su caso, en los productos estructurados mantenidos por el Fondo. Se clasifican a
efectos de su valoracién como “Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
gananclas®,

- Pasivos financleros: recoge, en su caso, pasivos distintos de derivados que han sido clasificados a
efectos de su valoracién como "Pasivos financieros a valor razonable con cambics en pérdidas y
ganancias’, tales como pasivos por venta de valores recibidos en préstamo.

- Acreedores: recoge, en su caso, cuentas a pagar y débitos, que no deban ser clasHicados en otros
epigrafes, incluidas las cuentas con las Administraciones Publicas y los importes pendientes de pago por
comisiones de gestion y depésito. Se clasifican a efectos de valoraclén como “Débitos y partidas a
pagar”
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b) Reconocimlento y valoracién de los activos y pasivos financieros

I. Reconocimiento y valoracin de los activos financleros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoraclién como “Partidas a cobrar, y los activos
clasificados en el epigrafe “Tesoreria”, se valoran inicialmente, por su “valor razonable" (que salvo evidencia
en contrario serd el precio de la transaccién), integrando los costes de transaccién directamente atribuibles
la operacién. Pesteriormente, los activos se valoran por su coste amorlizado, contabilizéndose los Intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos financieros" de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método
del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo,
aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo inferior a un afio se valoran a su valor nominal.

Los activos financleros clasificados a efsctos de valoracion como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias®, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccion), incluyendo los costes de transaccion explicitos directamente
atribuibles a la operacién y excluyendo, en su caso, los intereses por aplazamiento de pago. Los intereses
explictos devengados desde la Ultima liquidacién se registran en el eplgrafe “Cartera de inversiones
financieras — Intereses de la cartera de inversién” del activo del balance. Posteriormente, los activos se
valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccidn en que se pudiera Incurrir en su
enajenaclén. Los cambios que se produzcan en el valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase apartado 3.g.ii).

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atenderd a lo siguiente:

- Instrumentos de patrimonic cotizados: su valor razonable es el valor de mercado que resulta de aplicar el
cambio oficial de cierre del dia de referencla, si existe, o Inmediato hébil anterior, o el cambic medio
ponderado si no existiera precio oficial de ciems, utilizando el mercado méas representativo por volumen de
negociacion,

- Valores no admitidos alin a cotizaclén: su valor razonable se calcula mediante los camblos que resultan de
cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones anteriores, teniendo en
cuenta factores como las diferencias en sus derechos econémicos.

- Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable es el precio de cotizaclén en un mercado
activo y slempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un
precio de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transacclén més reciente, siempre
que no haya habido un cambio significativo en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccion. En este caso, se reflejardn las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de
interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo,
se aplicardn técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de
informacién, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento actual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuentc de flujos y valoracién de opciones,
en su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida de lo posible datos observables de
mercado {(en particular, la situacién de tipos de interés y de rlesgo de crédito del emisor).

- Valores representativos de deuda no cotizados: su valor razonable es el precio que iguala el rendimiento
interno de la inversién a los tipos de interés de mercado vigentes en cada momento de la deuda publica,
incrementado en una prima o margen determinada en el momento de |a adquisicién de los valores.
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- Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como referencia al valor
tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio contable ajustado de la entidad
participada, corregido en el importe de las plusvalfas o minusvallas técitas, netas de impuestos, que hubieran
sido identificadas y calculadas en ¢l memento de la adquisicion, y que subsistan en el momento de la
valoracién.

- Deptsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable se calcula,
generalmente, de acuerdo al precio que Iguale el rendimiento intemo de la inversién a |os tipos de mercado
vigentes en cada momento, sin perjuiclo de oiras consideraclones, como las condiciones de cancelacion
anticlpada o de riesgo de crédiic de la entidad.

- Acciones o participaciones en otras instituciones de inversion colectiva y entidades de capital-riesgo: su
valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia. De no existir, se utilizara el ¢itimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negeclacion en un mercado o sistema multllateral
de negociacién, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de referencia, sismpre que sea representativo.
Para las inversiones en |IC de inversion libre, IIC de IIC de inversién libre e IIC extranjeras similares, segun
los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1.082/2012, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

- Instrumentos financieros derivados: si estén negociados en mercados regulados, su valor razonable es el
que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el cago de que el mercado no sea
suficientemente liquido o se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o
sistemas multilaterales de negociacion, se valorardn mediante la aplicacién de métodos o modelos de
valoracion adecuados y reconocidos conforme a lo estipulade en la Circular 8/2010, de 21 de diciembre, de
la Comisién Naclonal del Mercado de Valores.

ii. Reconocimiento y valoracién de los pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Débitos y partidas a pagar”, se valoran
inlciaimente por su “valor razonable” (que salvo evidencia en contrario serd el precio de la transaccién)
integrando los costes de transaccién directamente atribulbles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizéndose los intereses devengados en el epigrafe “Gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No
obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe
se espera pagar en un plazo inferlor a un afio se valoran a su valor nominal.

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como “Pasivos financleros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias”, se valoran iniciaimente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en
contrario serd el precio de la transaccién) incluyendo los costes de transacclén directamente atribuibles a la
operacion. Posteriormente, los pasivos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccién en que se pudiera incurrir en su baja. Los cambics que se produzcan en el valor razonable se
imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias {véase apartado 3.g.Iil).

En particular, en el caso de la financlacidn por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en firme de aclivos adquirldos temporalmente o activos aportados en garantia, se atenderd, en su
caso, al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucidén del préstamo o
restitucién de los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.
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Baja del balance do los activos y pasivos financleros

El tratamiento contable de las transferencias de activos financleros est4 condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los actlvos que se transfisren:

1. Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondlcionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra —, el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualguier nuevo
activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y o valor en libros del activo financiero, determinar asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se daran de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficlos asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta més
un interés, de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacion de
devolver los mlsmos o similares activos u otros casos andlogos —, el active financiero transferide no se
daré de baja del balance y se continuaré valorandolo con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconoceré contablemente un pasivo financlero asoclado, por un
Importe igual al de la contraprestacién recibida, que se valorara posterlormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se dardn de baja. El valor de los activos prestados o cedidos en
garantfa se reconocerén, en su caso, en los epigrafes “Valores recibidos en garantia por la IIC* o
“Valores aportados como garantfa por ia IIC", respectivamente, en cuentas de orden del balance.

3. Si ni ge transfieren ni se retienen sustancialments los riesgos y beneficios asociados al activo financiero
transferido, éste se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros s6lo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efective que generan o cuando se han transferido sustanclalmente a terceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido [as obligaciones que generan o cuando se adquieren.

Contabllizaclén de operacliones
i. Compraventa de valores al contado

Cuando existen operaciones con derivados e instrumentos de patrimonlo, se contabilizan sl dia de
contratacién, mientras que las operaciones de valores representativos de deuda y operaciones del mercado
de divisa, se contabllizan el dia de liquidacién. Las compras se adeudan en el epigrafe “Cartera de
inversiones financleras” interior o exterior, segiin cormesponda, del activo del balance, segln su naturaleza y
el resultado de las operaciones de venta se registra en el epigrafe "Deterioro y resultado por enajenaciones
de instrumentos financieros — Resultados por operaciones de la cartera interior (o exterior)” de la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversidn colectiva, se
entiende como.dia de ejecucién el de confirmaclén de la operacién, aunque se desconozca el nGmero de
participaciones o acciones a asignar. La operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen éstas. Los
importes entregados antes de la fecha de ejecucién se contabllizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores”
del balance.
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il. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen compraventas de valores a plazo se registran en el momento de la contratacién y hasta el
momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes “Compromisos por
operaciones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados” de las cuentas de
orden, segun su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

En los eplgrafes “Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros ~ Resultados por
operaclones con derivados™ o “Variacién del valor razonable en Instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados’, dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no en el ejercicio, se registran las
diferencias que resultan como consecuencia de los cambios an el valor razonable de estos contratos. No
obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, las diferencias que resultan como consecuencia
de los cambios en el valor razonable procedentes de operaciones de compraventa de dlvisas a plazo, tanto
realizadas como no realizadas, se encuentran registradas en el epigrafe “Diferencias de cambio® de la
cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecto alguno sobre el patrimonio ni sobre
el resultado del Fondoe. La contrapartida de estas cuentas se registra en el epigrafe "Derivados” de la cartera
interior o exterior y del activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta la fecha de su liquidacion,
excepto en el caso de compraventas a plazo de Deuda Publica, cuya contrapartida se registra, en su caso,
en los epigrafes “Deudores’ o “Acreedores” del activo o del pasivo, respectivamente, segiin su saldo del
balance, hasta la fecha de su liquidacién.

lil. Adguisicién temporal de activos

Cuando existeri adquisiciones temporaies de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simuitaneas), se registran en el epligrafe “Valores representativos de deuda” de la cartera interior o exterlor
del balance, independientemente de cuales sean los instrumentos subyacentes a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el eplgrafe “Variacién del valor razonable en instrumentos
financieros— Por operaciones de la cartera interior {0 exterior)”.

iv. Contratos de futuros, opciones y warmanis y ofros derivados

Cuando existen operaciones de contratos de futuros, opciones y/o warrants se ragistran en el momento de
su contratacion y hasta el momento del cierre de la posicién o el vencimiento del contrato en los epigrafes
“Compromisos por operaclones largas de derivados” o “Compromisos por operaciones cortas de derivados®
de las cuentas de orden, segln su naturaleza y por el importe nominal comprometido.

Las primas pagadas (cobradas) para el ejercicio de las opciones y warranis se registran por su valor
razonable en los epigrafes “Derivados” de la cartera interior o exterior del activo (o pasivo) del balance, en la
fecha de ejecucion de la operacidn.

En el epigrafe “Deudores” del activo del balance se registran, adicicnalmente, los fondos depositados en
concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder realizar operaciones en los mismos.
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En los epigrafes "Deterioro y resultado por enajenaciones de Instrumentos financieros — Resultados por
operaciones con derivados” o “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros — Por operaciones
con derivados®, dependiendo de la realizacién o no de la liquidaclén de la cperacitn, se registran las
diferencias que resuitan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos. La
contrapartida de estas cuentas se registra en el eplgrafe *Derivados™ de la cartera interlor o exterior del
activo o del pasivo, segun su saldo, del balance, hasta |a fecha de su liquidacién,

En aquellos casos en que el contrato de futuros presente una liquidaclén diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizardn en la cuenta "Deterioro y resultado por enajenaclones de instrumentos
financleros — Resultados por operaciones con derlvados” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcién es ejercida, su valor se Incorpora a la valoracién inicial
o posterior del activo subyacente adqulrido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantfes aportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantla al Fondo distintos de efectivo, el valor razonable de estos se
registra en ¢l epigrafe “Valores recibidos en garantia por la lIC" de las cuentas de orden. En caso de venta
de los valores aportados en garantla, se reconoce un pasivo financiero por el valor razonable de su
obligacién de devolverlos. Cuando existe efectivo recibido en garantia, se registra en el epigrafe “Tesoreria”
del balance.

Periodificaciones (activa y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticipado que
se devengarén en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en
el epigrafe “Cartera de inversiones financieras — Intereses de la cartera de inversién” del balance.

Instrumentos de patrimonio propio

Los Instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las participaciones en que se encuentra dividido su
patrimeonlo. Se registran en el epigrafe “Patrimonic atribuide a participes o accionistas — Fondos
reembolsables atribuidos a participes o accionistas — Participes” del balance.

Las participaciones del Fondo se valoran, a efectos de su suscripcién y reembolso, en funcién del valor
liquidative del dia de su solicitud. Dicho valor liquidativo se calcula de acuerdo con los criterlos establecidos
en |a Circular 6/2008, de 26 de noviembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. Los importes
correspondientes a dichas suscripciones y reembolsos se abonan y cargan, respectivamente, al epigrafe
“Patrimonio atribuido a particlpes o accionistas — Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
— Particlpes” del balance.

El resultado del ejercicio del Fondo, sea beneficio o pérdida, y que no vaya a ser distribulde en dividendos
(en caso de beneficios), se imputa al saldo del epigrafe “Patrimonio atribuido a participes o accionistas —
Fondos reembolsables atribuidos a participes ¢ accionistas — Participes® del balance.
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g) Reconocimliento de ingresos y gastos

Seguldamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

I. Ingresos por infereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterloridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método del
tipo de interés efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a Inversiones morosas, dudosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se ragistra en el epigrafe "Cartera de inversiones financieras — Intereses de
la cartera de inversi6n™ del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epligrafe
“Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
‘Ingresos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en el momento en que nace el derecho a
percibirlos por el Fondo.

il. Comisfones y concepios asimilados

Los ingresos generados a favor del Fondo como consecuencia de la aplicacién a los Invarsores, en su caso,
de comisiones de suscripcion y reembolso se registran, en su caso, en el epigrafe “Comisiones de descuento
por suscripciones y/o reembolsos” de la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa 0 indirectamente, se registran, en su caso, en el spigrafe “Comisiones
retrocedidas a la lIC” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las comisiones de gestion, de depdslto asi como otros gastos de gestién necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacién®
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisicnes
pagadas a Intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos financieros” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

iif. Variacién del valor razonable en instrumentos financieros

El beneficio o pérdida derivado de variaciones del valor razonable de los activos y pasivos financieros,
realizado o no realizado, se registra en los epigrafes “Deterioro y resultado por enajenaciocnes de
instrumentos financieros™ y “Variacion del valor razonable en instrumentos financieros®, segun corresponda,
de [a cuenta de pérdidas y ganancias del Fondo (véanse apartados 3.b.i, 3.b.ii y 3.)).

iv. Ingresos y gasios no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.

10
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h) Impuesto sobre beneficios

)]

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto a reconocer en la cuenta de pérdidas y gananclas,
y esta constituido por el gasto o ingreso por el impuesto corriente y el gasto o ingreso por el impuesto
diferido,

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad que satisface el Fondo como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre beneficios, considerando, en su caso, las deducciones y el derecho
a compensar las pérdidas fiscales, y no teniendo en cuenta las retenciones y pagos a cuenta.

El gasto o ingreso por impuesto diferido, en caso de que exista, se corresponde con el reconacimiento y la
cancelacion de los pasivos y activos por impuesto diferido, que surgen de Ias diferencias temporarias
originadas por la diferente valoracién, contable y fiscal, de los elementos patrimoniales. Las diferencias
temporarias Imponibles dan lugar a pasivos por impuesto diferido, mientras que las diferencias temporarias
deducibles y los créditos por deducciones y ventajas fiscales que queden pendientes de aplicar fiscaimente,
dan lugar a activos por impuesto diferido.

En caso de que existan derechos a compensar en ejercicios posteriores por pérdidas fiscales, estos no dan
lugar al reconocimiento de un active por impuesto diferide en ningun caso y s6lo se reconocerdn mediante la
compensacion del gasto por impuesto cuando el Fondo genere resultados positivos. Las pérdidas flacales
que pueden compensarse, en su caso, se registran en la cuenta “Pérdidas fiscales a compensar’ de las
cuentas de orden del Fondo.

Cuando existen pasivos por impuesto diferido se reconocen siempre. La cuantificacién de dichos pasivos se
realiza considerando los tipos de gravamen esperados en el momento de su reverslén. En caso de
modificaciones en las normas tributarias, se producirén los correspondientes ajustes de valoracion.

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funclonal del Fondo es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera”.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten & euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccién, entendiendo como tipo de cambio de contade el més
representativo del mercado de referencia a la fecha o, en su defecto, del tltimo dia hébil anterior a esa fecha.

Las diferencias de camblo que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria, débitos y créditos, por
su importe neto, en el epigrafe "Diferencias de Cambio”, de ia cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de Instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevarén conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.g.Iii).

11
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J) Operaciones vinculadas

La sociedad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67
de la Ley 35/2003 y los articulos 144 y 145 del Real Decreto 1.082/2012 y sus posteriores modificaciones.
Para elio, la scciedad gestora dispone de una politica por escrito en materia de conflictos de interés gue vela
por la independencia en la ejecucién de las distintas funciones dentro de ia sociedad gestora, asi como la
existencia de un reglstro regularmente actualizado de aquellas operaciones y actividades desempefiadas por
la sociedad gestora o en su nombre en las que haya surgido o pueda surgir un conflicto de Interés.
Adicionalmente la sociedad gestora debera disponer de un procedimiento intemo formal para cerciorarse de
que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en condiciones
iguales o mejores que los de mercado. Segun lo establecido en |a normativa vigents, los informes periédicos
registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores Incluyen, en su caso, informacién sobre |as
operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente, comisiones por liquidacién e Intermediacién,
comislones retrocedidas con origen en las instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades
pertenecientes al grupo de la sociedad gestora del Fondo, el importe de los depésitos y adquisiciones
temporales de activos mantenidos con el depositaric y el importe efectivo por compras y ventas realizado en
activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la sociedad gestora.

4. Cartera de inversiones financieras

El detaile de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo
de los epigrafes "Depésitos en EECC”, "Derivados” e “Intereses de la cartera de inversion® se incluye como
Anexo, el cual forma parte integrante de esta nota.

Al 31 de diclembre de 2023 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, es el

siguiente:
Vencimiento Euros
Comprendido entre 3 y 4 aftos 28.621.613,90
Comprendido entre 4 v 5 aflos 2.572.373.08
31.193.986,95|

Los valores y activos que Integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estdn en
Caixa de Cradit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad Cooperativa de Crédito o en
trémite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarios y demés activos financieros
del Fondo no pueden pignorarse nl constituirse en garantia de ninguna clase, salvo para servir de garantia de
las operaciones que el Fondo realice en los mercados secundarios oficiales de derlvados, y deben estar bajo la
custodia de las entidades legalmente habilitadas para el ejercicio de esta funcidn.

12
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CLASE 8° | TRERSHMRNGS |

Gestién del rlesgo:

La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la sociedad gestora del Fondo estd dirigida al
establecimlento de mecanismos necesarios para controlar |a exposicion a las variaciones en los tipos de interés
y tipos de camblo, asi como a los rissgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Real Decreto 1.082/2012, de
13 dejulio, establece una serie de cosficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo control se realiza
por la sociedad gestora. A continuacion se indican los principales coeficlentes normativos a los que esta sujeto el

Fondo:

Limites a la inversidn en otras Instituciones de Inversién Colectiva:

La inverslén en accicnes o participaciones emitidas por una Unica liC, de las mencicnadas en el articulo
48.1.c} y d), no podré superar el 20% del patrimonio, salvo en las |IC cuya polltica ds inversién se base
en la inversidn en un Gnico fondo. Asimismo, la inversion total en IIC mencionadas en el articulo 48.1.d)
del Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, no podra superar el 30% de! patrimonio del Fondo.

Limite general a la inversién en valores cotlzados:

La Inversién en los activos e instrumentos financieros emitidos por un mismo emisor no podré4 superar
el 5% del patrimonio del Fondo. Este limite quedar& ampliado al 10%, siempre que la inversién en los
emisores en los que supere el 5% no exceda del 40% del patrimonlo del Fondo. Puede guedar
ampliado al 35% cuando se trate de inversiones en valores emitidos o avalados por un Estado miembro
de [a Unién Europea, una comunidad autdnoma, una entidad local, un organismo intemacional del que
Espafia sea miembro o por cualquier otro Estado que presente una calificacién de solvencia otorgada
por una agencla especializada en calificacion de rlesgos de reconocido prestigio, no inferior a la del
Reino de Espafia. Cuando se desee superar el limite del 35%, en el Follsto y en toda publicacién de
promocioén del Fondo deberd hacerse constar en forma bien visible esta circunstancia, y se
especificarén los emisores en cuyos valores se tiene intencidn de invertir o se tiene invertido més del
35% del patrimonio. Para que el Fondo pueda invertir hasta el 100% de su patrimonio en valores
emitidos o avalados por un ente de los sefialados en el articulo 50.2.b) del Real Decreto 1.082/2012,
sera necesario que se diversifique, al menos, en seis emisiones diferentes y que la inversién en valores
de una misma emisién no supere el 30% del activo de! Fondo. Quedara ampliado al 25% cuando se
frate de inversiones en obligaciones emitidas por entidades de crédito que tengan su sede en un
Estado Miembro de la Unidn Europea, cuyo importe esté garantizado por activos que cubran
suficientemente los compromisos de la emisién y que queden afectados de forma privilegiada al
reembolsc del principal y al pago de los intereses en el caso de situacion concursal del emisor. El total
de las inversiones en este tipo de obligaciones en las que se supere el Ifmite del 5% no podra superar
el 80% del patrimonio de! Fondo.

A astos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econémico se congideran un Unico
emlsor,

13
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Limite general a la inversién en derivados:

La exposicién total al riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derlvados no podra
superar el patrimonio neto del Fondo. Por exposicién total al riesgo se entendera cualquier obligacién
actual o potencial que sea consecuencia de la utilizacién de instrumentos financieros derivados, entre
los que se inclulrén las ventas al descubierto.

Las primas pagadas por la compra de opclones, bien sean contratadas aisladamente, bien
incorporadas en operaciones estructuradas, en ninglin caso podrén superar el 10% del patrimenic del
Fondo.

La exposicion al riesgo de contraparte en derivados OTC se limita al 5% de! patrimonio con caréacter
general y al 10% del patrimonio si la contraparte es una entidad de crédito con cieras limitaciones.

Las posiciones frente a un tnico emisor en productos derivados, obligaciones emitidas por entidades de
crédito cuyo importe esté garantizado por activos que cubran suficientemente los compromisos de la
emision y queden afectados de forma privilegiada al reembolso del principal e intereses y depésitos que
el Fondo tenga en dicha entidad no podré&n superar el 35% del patrimonio del Fondo.

Las posiciones frente a un Gnico emisor en productos derivados, activos e instrumentos financieros y
depdsitos que ef Fondo tenga en dicha entidad no podrén superar el 20% del patrimonlo del Fondo.

La exposicién al riesgo de mercado del activo subyacente asociada a la utilizacion de Instrumentos
financlerog derivados deberé tomarse en cuenta para el cumplimiento de los Iimites de diversificacién
sefialados en los artfculos 50.2, 1.1, 51.4 y 51.5 del Real Decreio 1.082/2012. A tales efectos, se
excluirén los instrumentos derivados cuyo subyacente sea un indice bursétil o de renta fija que cumpla
con los requisitos establecidos en el articulo 50.2.d), tipos de interés, tipos de cambio, divisas, Indices
financleros y volatilidad.

A estos efectos, las entidades pertenecientes a un mismo grupo econdmico se consideran un tnico
emisor.

Limites a la inversién en valores no cotizados:

Los valores susceptibles de ser adquiridos no podran presentar ninguna limitacion a su llbre
transmislén.

Queda prohibida la inversién del Fondo en valores no cotizados emitidos por entidades pertenecientes
a su grupo o al grupo de su sociedad gestora. Asimismo, no podra tener invertlde mas del 2% de su
patrimonio en valores emitidos o avalados por una misma entidad. Iguaimente, no podré tener més del
4% de su patrimonio invertido en valores emitidos o avalados a entidades pertenecientes a un mismo

grupo.
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Se autoriza la inversién, con un limite méximo conjunto del 10% del patrimonio, en:

* Accliones y activos de renta fija admitidoe a negociaclén en cualquier mercado o sistema de
negociacién que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 48.1.a) o que dispongan
de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma fracuencia con la que
la [IC inversora atlenda los reembolscs de sus accicnses o particlpaciones, ya sea directamente
o de acuerdo con lo previsto en el articulo 82,

*  Valores no cotizados de acuerdo con lo previsto en el articulo 49.

* Acciones y participaciones, cuando sean transmisibles, de las entidades de capital-riesgo
reguladas en [a Ley 22/2014, de 12 de noviembre, y sus posteriores modificaclones, asl como
las entidades extranjeras similares.

¢ Coeficlente de liquidez:

Ei Fondo debera mantener un coeficiente minimo de liquidez del 1% de su patrimonio calculado sobre
el promedio mensual de saldos diarics del Fondo (véase Nota 9).

e Obligaciones frente a terceros:

El Fondo podrd endeudarse hasta el limite conjunto del 10% de su activo para resolver dificultades
transitorias de tesoreria, slempre que se produzca por un plazo no superior a un mes, o por adquisicién
de activos con pago aplazado, con las condiciones que establezca la Comisién Naclonal del Mercado
de Valores. No se tendrén en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de aclivos
financieros en el perlodo de liquidacién de la operacién que establezca el mercado donde se hayan
contratado.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimlente especifico por la socledad gestora.

Rlesgo de crédito

La inversion en activos de renta fija conlleva un riesgo de crédito relative al emisor y/o a la emisién. El fiesgo de
crédito es el riesgo de que el emisor no pueda hacer frente al page del principal v del interés cuando resulten
pagaderos. Las agencias de calificacion crediticia asignan calificaciones de solvencia a ciertos emisores/
emisores de renta fija para indicar su riesgo crediticio probable. Por lo general, ef precio de un valor de renta fija
caeré si se Incumpla la obligacién de pagar el principal o el interés, si las agencias de calificacién degradan la
calificacién crediticia del emisor o la emisién o bien &i otras noticias afectan a la percepcién del mercado de su
riesgo crediticio. La no exigencia de calificacién crediticia a los emisores de los titulos de renta fija o ia seleccién
de emiscres o emisiones con baja calificaclén crediticia determina la asuncién de un elevado rlesgo de crédito.

Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a la inversién y concentracion antes descritos.

De forma periddica, se realizan controles oportunos con tal de revisar gue las emisiones en cartera siguen
cumpliendo con los preceptos del folleto, debido a que la calificacién es revisada por las agencias de calificacion,
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Rlesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida
dimensién y limitado volumen de contratacién, o inversién en otras Instituciones de Inversion Colectiva con
liquidez inferior a la del Fondo, las inversiones podrlan quedar privadas de liquidez. Por ello, la sociedad gestora
del Fondo gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimienio de los
coeficientes de liquidez (véase Nota 9) y garantizar los reembolsos de los participes. La sociedad gestora
dispone, por tanto, de un sistema de gestion de la liquidez, asi como de procedimientos para controlar los
riesgos inherentes a la liquidez del Fondo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las pesiciones de las Instituciones de Inversion Colectiva como
consecuencia de movimientos adversos en los precios de mercado. Los factores de rlesgo més significativos
podrian agruparse en los siguientes:

- Rlesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija conlleva un rlesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacién de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo plazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
rlesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursétiles: la inversién en instrumentos de patrimonio conlleva
que la rentabllidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacién de activos o imprevistos de Indole politico que pueden
afectar al valor de las inversiones, haciéndolas més voldtiles.

La sociedad gestora cuenta con sistemas de gestion del riesgo para determinar, medir, gestionar y controlar
tedes los riesgos inherentes a la politica de Inversién del Fondo, asl como para determinar la adecuacién del
perfil de riesgo a la politica y estrategia de inversién,

Riesgo de sostenlbilldad

La Sociedad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion. El
riesgo de sostenibllidad de las inversiones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidative del Fondo.

Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088)
conforme a lo establecido en el Folleto del Fondo.

Los riesgos inhersntes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en el Folleto
informativo y en el Anexo de Sostenibilidad, segun lo establecido en la normativa aplicable. Ambos documentos
disponibles en la web www.caixaenginyers.com.
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Al 31 de diclembre de 2023, la composici6n del saldo de este epigrafe del balance es ia siguiente:

i [ Euros
|

Cuentas en ¢l depositario:
Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Crédito de los Ingenieros, Sociedad 342.590,28
Cooperativa de Crédito (cuentas en euros)

[ - 342.590,28

Los saldos de |as principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados seg(n lo pactado contractualmente
en cada momento, no siendo en ninglin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.

6. Participes
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, ¢l patrimonio del Fondo estaba formalizado por participaciones de iguales

caracteristicas, representadas por certificados nominativos, sin valor nominal y que confieren a sus propietarios
un derecho de propiedad sobre dicho patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el céleulo del valor de cada participacién se ha efectuado de la siguiente
manera;

Euros ]
31-12-2023 | 31-12-2022

Patrimonio atribuido a participes o accionistas del Fondo |

. . 32.558.200,94 31.313.771,94
al cierre del ejercicio

| Valor liquidativo de la participacién B 1082134 101,3536
'N® Participaciones 300.870 308.956,
'N° Participes ; 1.367 1.400

Conforme a la normativa aplicable, el nimero minimo de participes de los Fondos de Inversion no debe ser
inferior a 100, en cuyo caso dispondrén del plaze de un afio para llevar a cabo la reconstitucién permanente del
nimero minimo de participes.
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Segin se indica en la Nota 1, la gestién y administracién del Fondo estén encomendadas a su sociedad gestora.
Por este servicio, durante el ejercicio 2023 y desde el 1 de noviembre de 2022, el Fondo ha devengado una
comisién del 0,40% anual, calculada sobre el patrimenio diario del Fondo y que se satisface mensualmente.

La entidad depositaria del Fondo (véase Nota 1) ha percibido una comision del 0,10% anual calculada sobre el
patrimonio diaric del Fondo durante el ejercicio 2023 y desde el 1 de noviembre de 2022, que se satisface
mensuaimente.

El porcentaje directa o indirectamente aplicado en concepto de comision de gestién y depbsito sobre la parte de
cartera invertida, en su caso, en Instituciones de inversién colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al
Grupo Caja de Ingenieros, no supera los limites méximos legales establecidos. Adicionalmente, el nivel méximo
de comislones de gestién y depésito que soporta, sobre la parte de cartera invertida, en su caso, en instituciones
de inversion colectiva gestionadas por entidades no pertenecientes al Grupo Caja de Ingenieros, no supera los
Iimites establecidos a tal efecto en su Folleto.

Los importes pendientes de pago por ambos conceptos, al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se incluyen en el
saldo del epigrafe “Acreadores” del balance.

El Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, por el que se reglamenta la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva y sus posteriores modificaciones (véase Nota 1), desarrolla en su Titulo V las funciones de vigilancia,
supervisitn, custodia y administracion de las entidades depositarias de las Instituciones de Inversién Colectiva.
Con fecha 13 de octubre de 2018 entrd en vigor la Circular 4/2018, de 29 de junio, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores sobre las funciones de los depositarios de Instituciones de Inversién Colectiva y entidades
reguladas por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. Esta circular completa la regulacién de los depositarios de
instituciones de Inversion colectiva desarroliando el alcance de las funciones y responsabilidades que tienen
encomendadas, asl como las especificidades y excepciones en el desempefio de dichas funciones. Las
principales funclones son:

1. Garantizar que los flujos de tescreria del Fondo estén debidamente controlados.

2. Garantizar que, en ningln caso, la disposicion de los activos del Fondo se hace sin su consentimiento y
" autorizacion.

3. Separaclon entre la cuenta de valores propia del depositario y la de terceros, no pudiéndose registrar
posiciones del depositario y de sus clientes en la misma cuenta,

4, Garantizar que todos los Instrumentos financieros se registren en cuentas separadas y abiertas a nombre
del Fonde.

5. En el casoc de que el objeto de la inverslén sean otras IIC, la custodia se realizard sobre aquellas
particlpaciones registradas a nombre del depositario o de un subcustodio expresamente designado por
aquel.

6. Comprobar que las operaciones realizadas lo han sido en condiciones de mercado.

7. Comprobar el cumplimlento de coeficientes, criterios, y limites que establezca la normativa y el Folleto del
Fondo.

8. Supervisar los criterios, fonmulas y procedimientos utilizados por la sociedad gestora para el célculo del
valor liquidativo de las participaciones del Fondo,
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8. Contrastar la exactitud, calidad y suficiencia de la informacién y documentacion que la sociedad gestora
debe remitir a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, de conformidad con la nommativa vigente.

10. Custodia de todos los valores mobiliarios y demés activos financieros que integran el patimonio del Fondo,
bien directamente o a través de una entidad participante, conservando en todo caso la responsabilidad
derivada de la realizacién de dicha funcién.

11. Asegurarse que la liquidacion de las operaciones se realiza de manera puntual, en el plazo que determinen
las reglas de liquidaciéon que rijan en los mercades o en los términos de liquidacion aplicables, asi como
cumplimentar las operaciones de compra y venta de valores, y cobrar los intereses y dividendos
devengados por los mismos.

12. Velar por los pagoes de los. dividendos de las acciones y los beneficios de las participaciones en circulacion,
asf como cumplimentar las érdenes de reinversién recibidas.

13. Las suscripciones y reembolsos de conformidad con el articulo 133 del Real Decreto 1,082/2012, de 13 de
julio.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los ejercicios 2023 y 2022 han
ascendido a 3 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otros gastos de
explotacién - Otros" de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores. Disposicidn adiclonal tercera. «Deber de
Informaclén» de la Ley 15/2010, de 5 de jullo:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Fondo no tenla ningln importe significativo pendiente de pago a
proveedores en operaciones comerciales. Asimismo, durante los ejercicios 2023 y 2022, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administradores de
la sociedad gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2023 y 2022,
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento.

Situacién figcal

El Fondo tiene ablertos a inspeccitn por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas desde su constitucion (véase Nota 1).

No existen diferencias significativas entre el resultado contable antes de impuestos del ejercicio y la base
imponible antes de compensacién de bases Imponibles negativas, en su caso. El tipo de gravamen a efectos del
impuesto sobre beneficios es del 1% (Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impusesto sobre Sociedades).

Cuando se generan resultados positivos, el Fondo registra en el eplgrafe *Impuesto sobre beneficios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias un gasto en concepto de impuesto sobre beneflcios neto, en su caso, del efecto
de la compensacién de pérdidas fiscales. No se generan ingresos por impuesto sobre beneficios en el caso de
que el Fondo obtenga resultados negativos (véase Nota 3-h).

Conforme & la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades se establece un limite de
compensacién del importe de las bases Imponibles negativas de ejercicios antericres del 70% de la base
Imponible previa, pudiéndose compensar en todo caso, bases imponibles negativas hasta el importe de un millén
de euros.

Los Administradores de la sociedad gestora no esperan que, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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8. _ Acontecimlentos posteriores al clerrs

Con fecha 28 de diciembre de 2023 se publicd en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 1.180/2023, de 27
de diciembre, por el que es modifican el Real Decreto 948/2001, de 3 do agosto, sobre sistemas de
indemnizacién de los inversores, y el Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
instituciones de inversidn colectiva, aprobado por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de julio, cuya entrada en
vigor se ha producido en el ejercicio 2024 (a ios 20 dlas de su publicacién en el Boletin Oficial del Estado). Dicho
Real Decreto incorpora, entre otras, las siguientes modificaciones:

-  Se elimina la exigencia de un coeficiente de liquidez del 1%.

- Se adapta el régimen de la comisidn de éxito, modificAndose el pariodo de referencia de rentabilidad, que
pasa de comprender como minimo los Gltimos 3 afios a comprender como minimo los tltimos 5 afios.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producldo ningan hecho significativo adicional no descrito en
esta nota o0 en las notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financleras al 31 de diclembre de 2023

Cl CIMS 2027, FONDO DE INVERSION

Divisa ISIN Descripcién Euros
'EUR |ES0213679JR9 | RENTA FIJA|BANKINTER SA/0,632027-10-06 435.055,11
TOTAL Cartera interior- Valores representativos de deuda 435,055,11 |
EUR | X52194370727 | RENTA FUA[BANCO SANTANDER SA|1,13[2027-06-23 | 902.149,71
EUR | XS2534785865 | RENTA FIJAJBANCO BILBAO VIZCAYA[3,38/2027-09-20 | 1.002.316,11
|EUR | FR001400DT99 | RENTA FLJA|SCHNEIDER ELECTRIC|3,25[2027-11-09 101.648,20
'EUR | FRO014004GE5 | RENTA FUJA|SOCIETE GENERALE SA|0,25[2027-07-08 863.923,18
'EUR | XS2177441990 | RENTA FIJA|TELEFONICA SA|1,20/2027-08-21 455.223,32
EUR |X52434702424 | BONO|CAIXABANK SA|0,63[2028-01-21 8_94.577_,07
'EUR | X82050968333 | RENTA FIJA|SMURFIT KAPPA GROUP|1,50/2027-09-15 911.656,14
|EUR | XS2289408440 |RENTA FUANATIONAL GRID PLCJ0,16/2028-01-20 846.854,72 |
'EUR |XS2171874519 |RENTA FIJAINORDEA BANK]|0,50[2027-05-14 447.598,19
|EUR |XS1979280853 |RENTA FIJA[VERIZON COMMUNICATI|0,88/2027-04-08 454.688,71
EUR |XS2511301322 | RENTA FIJA|TORONTO-DOMINION BAN|2,55[2027-08-03 961.742,43
EUR |XS2201946634 |RENTA FIJA]MERLIN SOCIMI|2,38[2027-07-13 | 468236,78
EUR | XS2338643740 | RENTA FIJAIMORGAN STANLEY|0,41/2027-10-29 443,760,27
EUR | XS1605365193 | RENTA FIJA|CREDIT AGRICOLE SA|1,38[2027-05-03 924.729,04
EUR |XS1793224632 | RENTA FLJA|RELX PLC]|1,502027-05-13 468.599,08
EUR | X81197270819 | RENTA FIJA]IMONDELEZ INT|1,63]2027-03-08 B 468.781,05
EUR |XS2152329053 |RENTA FIJA|FRESENIUS SE & CO KG|1,63[2027-10-08 462.020,87
EUR | XS81196503137 | RENTA FIJA|BOOKING INC]|1,80/2027-03-03 472.778,44
EUR | XS1907122656 |RENTA FIJA|JCOCA-COLA EUROPACIFI|1,50[2027-11-08 922,774,18
'BUR | XS2231330965 | BONOJJOHNSON CONTROLS INC|0,38[2027-05-15 868.511,14
EUR |XS1577950667 |RENTA FIJA|BRAMBLES LTD|1,50[2027-10-04 462.965,23
EUR |FR0013451416 |RENTA FUAJRENAULT SA|1,13[2027-10-04 433.919,46
'EUR |XS2229434852 | RENTA FUA[ERG SPA[0,50/2027-09-11 | 435547,82
'EUR |XS2197348324 |RENTA FUA|TAKEDAJ0,75/2027-07-09 450.154,59
'EUR | X82193982803 | BONOJUPJOHN FINANCE BV]1,36/2027-06-23 447.256,64
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| At |
 Divisa ISIN Descripeién Euros
'EUR | XS1821883102 | RENTA FIJAINETFLIX INCJ3,63[2027-05-15 401.708,17
|EUR |XS2449330179 |RENTA FIJA[NOVO NORDISK FINANCE|1,13[2027-09-30 |  556.429,99
| EUR | FI4000523550 | RENTA FIJA[HUHTAMAKI OYJ|4,25[2027-06-09 497.188,61
EUR XS2511906310 |RENTA FIJA|SELP FINANCE]3,75/2027-08-10 980.368,80
EUR | XS2534891978 | RENTA FIJAIKNORR-BREMSE|3,25/2027-09-21 504.305,79
EUR | X82487054004 | RENTA FIJAJABN AMRO BANK NV|2,38[2027-06-01 477.264, 41
EUR |FR0013222494 | RENTA FUUA|BOUYGUES SA|1,38[2027-06-07 466.913,57
EUR | XS2243299463 | RENTA FIJA|H LUNDBECK A/S0,88[2027-10-14 872.604,01
EUR | XS2528323780 | RENTA FIJAMIZUHO HOLDINGS INC|3,492027-09-05 499.857,80 |
EUR | X82550081454 | RENTA FIJA[RABOBANK}4,63(2028-01-27 830.941,26
'EUR | XS2362968906 | RENTA FIJA|WESTPAC BANKING CORP[0,10[2027-07-13 |  429.432,32|
EUR |XS2010039977 | RENTA FIJA|ZF EUROPE FINANCE BV[2,50[2027-10-23 446.639,62
EUR |X82442768227 |RENTA FLJA|SKANDINAVISKA ENSKIL|0,752027-08-09 876.299,72
'EUR | X52408458730 | RENTA FIJAIDEUTSCHE LUFTHANSA|2,88(2027-05-16 461.984,14
EUR |FRO01400AK26 |RENTA FUJAJELIS SAW,13[2027-05-24 400.416,30 |
EUR |XS2013814503 | RENTA FIJAJOMNICOM GROUP|0,80(2027-07-08 447.562,06
'EUR _'DK0030506886 | RENTA FIJANYKREDIT REALKREDIT|1,382027-07-12 455.009,19
EUR | XS52345035963 | RENTA FIJA|WABTEC CORP|1,25[2027-12-03 442.198,11
EUR |XS2128499105 |RENTA FIJA|SIGNIFY NV/[2,38/2027-05-11 475.211,51
EUR | XS2125426796 |RENTA FIJA|DSV A/S|0,38/2027-02-26 445.081,07
EUR | XS2010038730 | RENTA FUJADOVER CORP0,75[2027-11-04 443.820,26
EUR |XS1843436228 | RENTA FUA[FIDELITY NATL INFO 8|1,50/2027-05-21 462.032,35
EUR |XS1319820541 | RENTA FIJA[FEDEX CORP|1,63[2027-01-11 468.055,99
EUR |XS2496288593 |RENTA FIJAJUNIVERSAL MUSIC G.[3,0012027-06-30 497.311,66|
EUR |FRO01400CMYO0 RENTA FIJA[BANQUE FED CRED MUTU|3,13[2027-09-14 297.711,14
EUR | X82551280436 A RENTA FIJA|SVENSKA HANDELSBANKE|3,75/2027-11-01|  514.482,76 |
EUR |FR001400DNU4 | RENTA FIJA|SNCF|3,13[2027-11-02 1.017.069,48 |
l |EUR | X82720095624 | RENTA FIJA|TAPESTRY INC|5,38/2027-11-27 518.619,38

TOTAL Cartera exterior- Valores representativos de deuda

30.758. 931,84
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CI CIMS 2027, Fondo de Inversién

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2023

Evoluclén del Negocio (mercados), situacién de la Socledad y evolucidn previsible

El afio 2023 estuvo marcado por un notable optimismo en los mercados a ambos lados del Atlantico, impulsado
principalmente por una tendencia a la baja en la inflacién y a una suavizacidn en el mensaje de los princlpales
bancos centrales. Esta combinacién de factores alenté un clima faverable en los mercados, aliviando las
preacupaciones anteriores y aumentando la conflanza de los inversores tras un 2022 que cerré con caldas de
doble digito.

Durante el dltimo trimestre de 2023, la economla de la eurozona se estancé, mostrando una tasa de crecimiento
dsl 0,1%. Sin embargo, este resultado evité una recesitn técnica, después de que los datos de Eurostat
indicaran una contraccién del 0,1% en el Producto Internc Bruto (PIB) entre julio y septiembre. De especial
relevancia fue la caida de la inflaclén desde e 9,2% reglstrada a cierre del 2022 hasta el 2,9% a clerre del 2023.
Ello reforzé sl sentimiento de mercado, impulsando los activos de riesgo al observar una desaceleracién notable
en la escalada de precios sin que la economia se viese seriamente perjudicada. Por otro lado, el Banco Central
Europeo (BCE) decidié mantener los tipos de interés en el 4,5%, la cota mds alta desde 2001. Esta decision se
tomé tras 10 subidas consecutivas del precio del dinero, que pasé del 0% al 4,5% en apenas 14 meses.

En el afic 2023, el Producto Intemo Brute (PIB) de la economia espafiola mostré un crecimiento sdlido,
avanzando un 2,5% segln datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE). Aunque este resultado marcé una
desaceleracion frente al crecimiento del afio anterior, donde la economia avanzé un 5.8%, destacd por estar por
encima del experimentado por ofros palses europeos vecinos, gracias a la fortaleza del sector servicios y su
mayor peso en el conjunto de la economia. La economia espafiola enfrentd un entornc desafiante caracterizado
por la persistenta incertidumbre econémica nivel mundial, agravada por tensiones geopoliticas que
mantuvieron elevado el coste energético. A pesar de estos desaflos, logré mantener un crecimiento positivo,
aunque moderado, impulsado por varlos factores clave.

El crecimiento economico confirmé un cambio de tendencla al estar respaldado principalmente por el consumo
interno, en detrimento de las exportaciones, que cayeron o se estancaron, y la inverslén privada. El consume de
los hogares se mantuvo relativamente estable a lo largo del afio, aunque se observaron signos de moderacion
debido a las presiones inflacionarias y la disminucién en la disponibilidad de algunos producios y servicios
debido a problemas persistentes en ciertas cadenas de produccién. La inversién en capital experimenté clerta
volatilidad durante el affo, con sefiales de recuperacién en sectores como la construccién y la tecnologia, pero
con otros enfrentando desafios debido a la Incertidumbre econémica y las condiciones financieras globales. El
proceso de desapalancamiento del sector privado continud debido a los altos costos financieros v la falta de
proyectos rentables, dificultando la nueva concesidon de crédito.

En témminos de empleo, hubo mejorae en areas como el sector servicios y la construccién, pero persistieron
desequilibrios y desafios estructurales en el mercado laboral, incluida una alta tasa de desempleo entre los
Jévenes y una creciente brecha de habilidades en aigunos sectores. A pesar de esto, |a afiliacién a la Seguridad
Social registré mas de 530,000 empleos, finalizando 2023 con casl 20.8 millones de trabajadores registrados, el
mejor dato de la serie histérica. Es destacable el dato de participacién de mujeres, rozando los 10 millones de
cotizantes, a pesar del impacto negativo de la volatiidad en el ciclo politico y su efecto adverso en la
contratacién en administraciones publicas. La tasa de desempleo registrado se redujo hasta el 11,76% segtn
datos del INE.
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Fruto de esta coyuntura, los rendimientos de la deuda publica experimentaron una moderacién después de
haber experimentado una de las mayores escaladas registradas. El rendimiento de los bonos a 10 afios carré
con una reduccién de 67 puntos bésicos, situdndose en el 2,98%. Esto representa un diferencial de
aproximadamante 87 puntos bdsicos en comparacidn con la misma referencia alemana, siendo inferior a los 110
puntos basicos del afio anterlor y reflejando una prima de riesgo mayor. Por otro lado, la referencia para las
letras a 12 meses termind en el 3,19%, unos 55 puntos basicos por encima del afio anterior, como resultado de
las restricciones en politica monetaria. Esta evolucién en los rendimlentos de la deuda pUblica refleja las
condiciones econdmicas y financieras del periodo, asi como las medidas adoptadas por las autoridades
monetarias para abordar los desaflos y rlesgos existentes.

Estados Unidos cerré el afio con un crecimiento del PIB equivalente al 2,5%, lo que supone una aceleracién con
respecto al 2022 (1,8%). La sélida actuacién de la economia estadounidense, a pesar de las condiciones
monetarias restrictivas, se atribuye principalmente al buen desempefio del consumo privado. Este
comportamiento ha sido respaldado por la fortaleza del mercado laboral y el ahorro acumulado durante la
pandemia, asi como por el impulso del gasto publico. La inflacidn retrocedit hasta el 3,4% en diciembre de 2023
mientras que la tasa de paro se situd en niveles safudables (3,7%). Por su parte, la Reserva Federal decidit
mantener los tipos de interés entre el 5,25% y el 5,5%, confirmando que habian alcanzado su méximo, El Comité
Federal de Mercado Abierto (FOMC) anticipé tres reducciones de tipos para 2024, sumando 75 puntos bésicos.
Jerome Powell se mostrd optimista, sefialando que la inflacién se habia moderado sin un aumento significativo
del desempleo, aungue advirtié sobre la posibilidad de mas subidas si era necesario.

Los paises en vias de desarollo obtuvieron un crecimiento estimado para el conjunto de sus economlas
equivalente al 4,1% segtin los datos del FMI, lo que supone un crecimiento parecido al obtenido durante 2022.
Este resultado constata el liderazgo de las dos grandes potencias socio-econémicas como son China y la India,
con crecimientos por encima del promedio de 5.2% y 6.7% respectivamente las cuales sirvieron como motor
econdémico en muchos de los palses veclnos. El desempefio en el resto de regiones resulté ser homogéneo con
crecimiento s que van desde sl 2.7% en Europa del Este hasta el 2.5% en Amérlca Latina,

Sin embargo, a pesar del crecimiento mostrado, China continué fraguada en ciertos desequilibrios internos,
principaimente por el lade Inmobiliario que siguen sin facilitar una recuperacién plena post COVID-19, mostrando
signos de fragilidad en la demanda interna a pesar de los esfuerzos por parte de las autoridades de mantener a
flote la economla a través de relajaciones en su politica monetarlo y el aumento en las politicas de gasto pGblico.
La ctra gran potencia, india, mantuvo la robustez en su crecimiento impulsada sobre todo por la demanda
interna a pesar de unas condiciones financleras més severas.

A pesar que los crecimientos econémicos fueron relativamente sélidos, especlaimente comparados con los
avances de las economias desarrolladas que en su conjunto avanzaron seg(n datos del FMI en un 1,6% para
2023 desde ei 2,6% del afio anterior, uno de los principales desafios para estos paises fue la inflacién. La
presion inflaclonaria, impulsada por factores como el aumento de los precios de los allmentos y la energla, asi
como las politicas monetarias expansivas en respuesta a la pandemia de COVID-19, representd una
preccupacién significativa y siguié lastrando el potencial econémico. La mayoria de palses siguieron
Implementando medidas para contener la inflacion, incluyendo politicas de endurecimiento monetario y controles
de precio sl bien en algunos paises empezaron una transiclén hacia politicas menos restrictivas a medida que
los riesgos inflacionarios empezaron a remitir en paises como por ejemplc Brasil o Chile, si bien en otros palses
como por eJemplo los de Europa Central esta tendencia todavia no se produjo.

Ademas, los riesgos geopoliticos también influyeron en el panorama macroecondémico de estos paises
emergentes. Con el conflicto entre Ucrania y Rusia en punto muerto y tras disputarse, entre otros, elecciones
generales en Polonia, Tailandia, Argentina, Paquistan y Turqula, las tensiones comerciales entre Estados
Unidos y China, asi como las disputas territoriales en Asia, como las relacionadas con el Mar del Sur de China,
siguieron representande riesgos significativos para la estabilidad econémica y politica en |a regién. En América
Latina, |a incertidumbre politica y la volatilidad en los precios de las materias primas también contribuyeron a los
desafios geopoliticos.
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A pesar del contexto de politica monetaria restrictiva, los principales mercados de renta fija cerraron en alza en
el afio 2023. Hacia finales de afio, se observé una correccién significativa en las rentabilidades debido a Ia
expectativa de que la Reserva Federal podria haber alcanzade su nivel méximo de intervencion, y
posteriormente, por la confirmacion de que comenzaria a reducir los tipos de interés en 2024. En cuanto a los
princlpales activos, el bono del Tesoro de Estados Unidos a 10 afios experimentd una subida moderada en
2023, alcanzando niveles del 5% en octubre (el méximo desde 2007) desde el 3,8% a principios de afio, nivel en
el que finalmente cerr6. En Europa, la subida de los rendimientcs del bono alemén a 10 afos fue més
moderada, reflajando el menor dinamismo econémico y los temores de enfriamiento en el tltimo trimestre. Inicld
el afio en el 2,4%, subié hasta casi el 3% en octubre (el méximo desde 2011), y luego descendié rdpidamente
hasta cerrar el afio por debajo del nivel iniclal, alrededor del 2%. El bono espafiol a 10 afios siguié una
trayectoria similar, evidenciando el control del Banco Central Europeo sobre las primas de riesgo de los bonos
en la eurozona. La curva de tipos se mantuvo invertida tanto en USD como en EUR durante el afic en funcién
del diferencial & 2 y 10 afios. La inversion se corrigié parcialmente en la curva en USD desde -55pb hasta -37pb,
mientras que se profundizd en la curva en EUR desde -19pb hasta -38pb refiejando la debilidad econdmica
relativa de Europa frente a EE.UU. En cuanto al crédito, aunque se dio un repunte de volatilidad tras los
episodios de la quiebra del Silicon Valley Bank y el rescate de Credit Sutsse, los mercados mundiales de deuda
corporativa experimentaron una recuperacion de precios. El diferencial del universo con grado de inversitn en
EUR se estrachd desde +88pb hasta +76pb, mientras que en el universo de alio rendimiento en EUR lo hizo
desde +493pb hasta +381pb.

Tras un 2022 en que los principales indices occidentales cerraron en negativo con caidas de doble digito, el
sentimiento inversor mejord debido a que la narrativa Goldilocks (caida de la inflacién evitando una recesién) se
impuso. Asi pues, empezando por Europa, el Euro Stoxx 50 se aprecié un 12,2% mientras que el IBEX-35 subid
un 22,8%. Al otro lado del Atlantico, el S&P 500 se revalorizé un 24,2%, el Nasdaq registré una subida del 53,8%
y el Dow Jones se precid un 13,7%. Finalmente, el MSCI Emerging Markets ascendié un 7,0%. Durante &l afio
destacaron las conccldas como "siete magnificas™ (Microsoft, Apple, Nvidia, Tesla, Msta, Alphabet, Amazon),
cuyo comportamiento agregado en 2023 medido en euros fue del 100,4% -de acuerdo con el indice Bloomberg
Magnlficient 7-.

Caja Ingenleros Gestién en este sntorno:

A cierre de 2023 el nimero de contratos de fondos de inversién se sitia en los 51.973 lo que supone un
aumento del 3% respecto a cierre del 2022 (50.441). El nimero de participes con alguna posiclén en fondos de
inversién gestionados por Cala Ingenieros Gestion a 31.12.2023 ascisnde a 25.173 suponiendo un ascenso del
2% en relacion al 2022 (24.689).

El patrimonio bajo gestién a 31.12.2023 es de 1.080.502.052 euros, un 20% superior al del cierre de 2022
(906.849.551). Segln datos de INVERCO, el patrimonio gestionado en IIC's nacionales disminuyé en 2023 un
3,59%. El 100% del patrimonio gestionado a 31 de diciembre de 2023 por Caja Ingenieros Gestion corresponde
a fondos de gestion activa.

La rentabllidad media ponderada de los fondos de inversion gestionados por la Socledad en 2023 ha sido del -
7,38%, frente al 14,33% de los fondos perteneclentes al universo Inverco. El fondo que ha experimentado una
mayor revalorizacién ha sido el CAJA INGENIEROS BCOLSA USA, F.l., con una rentabilidad del 19,21%, y el
fondo con menor rentabilidad el CAJA INGENIERQS BALANCED OPPORTUNITIES, F.l., con una rentabilidad
del 1,89%.
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Uso de instrumentos financleros por ef Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véase Nota 4 de la Memoria) esta destinado
a la consecucion de su objeto, ajustando sus objetivos y politicas de gestidn de los riesgos de precio, crédito,
liquidez, sostenibilidad y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientss establecidos por la
normativa vigente (Ley 35/2003, Real Decreto 1.082/2012 y Circulares correspondientes emitidas por la
Comislén Nacional del Mercado de Valores) asi como a la politica de inversidn establecida en su Folleto.

La informacion requerida por el articulo 11 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europec y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la transparencia de la promocién de las caracteristicas
medioambientales o sociales en los informes periddicos se incluye en el decumanto “Anexo de sostenibliidad® de
los informes anuales correspondientes al ejercicio 2023.

Acontecimlentos Importantes ocusridos despuds dsl clerre del efercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigaclén y desarrollo y Medio Amblente
El Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo durante el gjercicio 2023,

Adiclonalmente, dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o
contingenclas de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la
memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones medioambientales, lo que no
necesariamente significa que los riesgos y oportunidades de sostenibllidad en las declsiones de inversién en el
marco de su actividad descrita en la Nota 1 no puedan llegar a ser significativos.

Adquisiclén de acclones proplas
No aplicable.
Informaclén sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaclones comerclales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véass Nota 7).



