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17 objetivos para transformar el mundo

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible se erigen cómo la hoja de ruta para conseguir un futuro sostenible para tod@s. Se

interrelacionan entre sí e incorporan los desafíos globales a los que nos enfrentamos día a día, como la pobreza, la desigualdad, el

clima, la degradación ambiental, la prosperidad, y la paz y la justicia. Para no dejar a nadie atrás, es importante que logremos

cumplir todos y cada uno de estos objetivos en 2030.
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• Fondo renda Variable Mixta Internacional.

• Benchmark folleto: Media categoría Inverco (Mixto RV Intl).

• Benchmark interno: 50% MSCI Global Impact ETF + 35% iBoXX Corp 3-5Y + 15% iBoxx EZ Sov 3-5Y

• Inversión en RV: entre 30%-50%, por debajo de 30% a partir de 2028. 

• Rating mínimo cartera RF: Máximo 10% s/patrimonio por debajo de BBB- o NR.

• Deuda Pública: Máximo 15%, top 30 SDG Index o entidades supranacionales con proyectos de desarrollo.

• Estrellas Morningstar Overall: 

• Rating Sostenibilidad Morningstar a 30/06/2023: 

• Según la normativa SFDR:              El fondo promueve características Sociales y/o medioambientales.

• Patrimonio: 63,89 Mills €

• Fecha de lanzamiento: 14/06/2019

• ISIN: ES0157327000

• Gestor: Cristina Llahí

• Comisión de Gestión Clase A 1,35%, 9% s/resultados, comisión Depositario 0,20%

• Comisión de Gestión Clase I 0,5%, 0% s/resultados, comisión Depositario 0,10%

• Fondo solidario: 3pb de la comisión de gestión se destinarán a la Fundación CI Fuente: CIG a 30/06/2023



GÉNESIS FONDO - Lanzamiento CdE ODS Impact ISR, FI 

Inversión en compañías firmantes de UN Global Compacto o ETF con criterios responsables y con impacto en los Objetivos de Desarrollo
Sostenible. La selección de las inversiones se realizará midiendo el impacto que genera para el desarrollo de los ODS del fondo.

La exposición a renta variable será como máximo del 50%, pudiendo estar por debajo del 30% a partir del 2028, en línea con el cumplimiento de los
objetivos para 2030.

Las inversiones impactarán en los 17 objetivos de Naciones Unidas para 2030, priorizando 3 de ellos:

EDUCACIÓN

Proveedores de servicios de educación, compañías que fomentan la educación universal, en otros, que fomentan:

 Igualdad de género en el acceso a la educación

 Construcción de escuelas, institutos y universidades 

 Incrementar el número de becas en países en desarrollo

AGUA

Plantas de tratamiento de agua, plantas de desalinización, gestión de residuos, etc, que generan:

 Uso eficiente de los recursos hídricos

 Acceso universal y asequible al agua potable

 Mejorar la calidad del agua y reducir la contaminación

INFRAESTRUCTURA

Construcción y gestión del transporte, energía eléctrica, telecomunicaciones, agua, entre otros, promoviendo:

 Desarrollo de infraestructuras sostenible que apoyen el desarrollo económico

 Realizar la transición a procesos industriales limpios y sostenibles

 Aumentar el acceso a la tecnología y a Internet en países en desarrollo

FONDOS DE INVERSIÓN – CdE ODS IMPACT ISR, FI
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PROCESO DE INVERSIÓN
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4. VALORACIÓN Y CONSTRUCCIÓN CARTERA

4.1 Selección de valores 
4.2 Asignación de pesos en función rentabilidad riesgo 
4.3 Monitorización y reporting

3. EVALUACIÓN Y ANÁLISIS MÉTRICAS FINANCIERAS Y ASG

3.1 Métricas financieras
 Crecimiento en ventas  Fortaleza de balance
Retornos sobre capital > Coste de capital  Asignación de capital 

3.2 Métricas ASG
Huella de carbono e hídrica  Horas formación y rotación empleados
% independencia consejo y % mujeres  Monitorización controversias
Engagement empresarial

2. COMPROMISO PACTO DE LAS NACIONES UNIDAS E ÍNDICE SDG

1. IDENTIFICACIÓN Y VINCULACIÓN 

≥ 50%+ +
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¿Qué están haciendo las compañías en que invierte el CdE ODS Impact ISR?

Fuente: Elaboración propia
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Fuente: CIG a 30/06/2023

RENTA VARIABLE: ANÁLISIS POSICIONAMIENTO ACTIVO
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MÉTRICAS FINANCIERAS CARTERA RENTA VARIABLE
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CdE ODS Impact
ISR

MSCI Global 
Impact

ROIC (%) 19,65 28,286

ROA (%) 11,395 4,868

ROE (%) 54,708 23,87

Margen Bruto 58,572 36,666

Margen operativo 25,525 12,995

Margen neto 24,949 10,122

Deuda Neta/EBITDA 1,558 2,223

Deuda Total/Activos Totales 33,94 28,590

Crecimiento 2023 7,956 12,977

Crecimiento 2024 11,302 8,705

PE Actual 26,74 27,42

PE 2024 20,38 15,07

La cartera del CdE ODS Impact, ISR genera
mejores retornos, tiene unos márgenes
superiores, menor apalancamiento, mayor
crecimiento que el mercado…con unas
valoraciones ligeramente superiores
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Fuente: CIG/Bloomberg a 30/06/2023

RENTA FIJA: POSICIONAMIENTO CARTERA 
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Top 10 Holdings (%)

BO TELEFONICA 4,375% PERPETUO 3,97%

BO BUONI POLIENNALI DEL TE. 2,1 15/07/26 3,86%

BO INTESA SANPAOLO 0,75 04/12/2024 3,83%

BO COLOPLAST 2,25% 19/05/2027 3,78%

BO CREDIT AGRICOLE S.A 0,375 10/21/25 3,70%

BO BBVA 1 21/06/26 3,67%

BO TAKEDA PHARMACEUTICAL 0,75 09/07/2027 3,58%

BO CAIXABANK 0,625 21/01/2028 3,54%

BO MASTERCARD 1 22/02/2029 3,52%

BO KUTXABANK 0,5 14/10/27 FRN LAST YEAR 3,50%

Rating BBB+

Vencimiento 3,63

Duración Modificada 3,34

Cupón Medio 1,51
TIR Media 4,22
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ANÁLISIS IMPACTO

Elaboración propia según datos de MSCI y CI Gestión. Datos MSCI a 30/09/2023

El CdE ODS Impact ISR impacta de forma positiva en el cumplimiento de los ODS y da prioridad a las empresas cuyo negocio está contribuyendo al
cumplimiento de los Objetivos, tomando como referencia la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, año de revisión de los objetivos fijados.

Impacto en los ODS Alineamiento ODS
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Elaboración propia. Distribución basada en el 98% de la cartera corporativa con 

impacto positivo según MSCI y CI Gestión. Datos MSCI a 30/09/2023.

Elaboración propia. En base a la cartera corporate y una cobertura del 98% 

por parte de MSCI. Datos MSCI a 30/09/2023.
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Resultado de un sólido proceso de inversión y una consistente filosofía ASG, CdE ODS Impact, ISR ofrece unas prestaciones superiores en términos
ASG, que baten en la mayoría de los casos el conjunto del mercado.

Huella de carbono. Relación entre las emisiones de gases efecto invernadero (GEI) y las ventas que produce expresadas en millones de EUR

Huella hídrica. Relación entre los metros cúbicos de agua utilizados en su actividad y las ventas que produce expresadas en millones de USD.

Horas formación. Horas anuales por empleado que las compañías destinan a la formación de su plantilla.

Rotación empleados. Mide el porcentaje de altas y bajas en relación al número de empleados en un año.

Independencia consejo. Representación porcentual de los consejeros considerados independientes en el Consejo de Administración de las compañías.

Mujeres consejo. Representación porcentual del género femenino en el Consejo de Administración.

Elaboración propia con datos MSCI e ISS.

Datos a 30/09/2023

% cobertura CdE ODS Impact % cobertura MSCI World

Ambiental
Huella de carbono (TnGEI /MM USD) 98% 65 139 

Huella hídrica (Millm3/MM USD) 35% 404 - 2.535 

Social
Horas formación (Horas empleado /año) 53,28% 33 46% 27 

Rotación empleados (%) 59,94% 14% 58% 15%

Gobernanza Corp.
Independencia consejo (%) 98% 85% 98% 80%

Mujeres consejo (%) 98% 39% 98% 35%



Proxy Voting – Estadísticas de voto en las Juntas de Accionistas

Datos a 30/06/23

Desde el 2020, en Caja Ingenieros Gestión comunicamos vía correo electrónico, la justificación del voto de cada Junta General de Accionistas para
todas las compañías en las que votamos. De esta forma, podemos crear interacciones entre ambas partes e incluso conseguir cambios hacia mejoras
sostenibles por parte de las compañías.
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Decisiones de gestión 2023

• Consolidación de una cartera con compañías con sólidos balances, alta generación de caja y elevadas rentabilidades
sobre recursos empleados con un posicionamiento más defensivo cuyos productos o servicios tengan un impacto
directo en los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible.

• Entradas: Merck, Compass Group, Deutshe Telekom, Schneider Electric, Thermo Fisher, Relx, Republic SVCS,
ASML, Air Liquide, Sika

• Salidas: Darling Ingredients, Hormel Foods, Invesco, Johonson Matthey, Orsted, Regeneron Pharmaceutical,
Svenska Cell-B, Umicore, Vertex Pharmaceutical

Renta Variable

Renta Fija

• Infraponderación de la cartera durante 2023 con respecto al peso objetivo a consecuencia de la inestabilidad
macroeconómica y del endurecimiento de las políticas monetarias.

• Sobreponderación de RF Corporativa vs RF Soberana en nombres de calidad y con convicción que generan
rentabilidad adicional al bono soberano.

• Duración agregada en torno a 3,5 años siendo especialmente dinámicos en coberturas de riesgo de tipos. Duración
neutral en 2023 vs índice de referencia.
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ODS 4: Metas y indicadores 
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Fuente:http://sdg.humanrights.dk/es/goals-and-targets



Fuente: Elaboración propia

ODS 4: Matriz Materialidad
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ODS 6: Metas y indicadores 

Fuente:http://sdg.humanrights.dk/es/goals-and-targets
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ODS 6: Matriz Materialidad

Fuente: Elaboración propia
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ODS 9: Metas y indicadores 

Fuente:http://sdg.humanrights.dk/es/goals-and-targets
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ODS 9: Matriz Materialidad

Fuente: Elaboración propia
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Fuente: SDG Index and Dashboards Report 2022 

Bertelsmann Stiftung and the Sustainable Development Solutions Network (SDSN)

 La inversión en deuda pública se limita al 15% y será en países del
top 30 del índice SDG Index.

 El índice mide el cumplimiento de los ODS según países, o en
entidades supranacionales con proyectos de impacto según
instituciones como el Banco Mundial o Organización Internacional
del Trabajo.

 De los miembros del G-7, todos excepto EE.UU forman parte del top
30.

 En el pódium del índice encontramos 3 países nórdicos (Finlandia,
Dinamarca y Suecia).

EMISORES COMPROMETIDOS CON LOS ODS
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Fuente: SDG Index and Dashboards Report 2022 

Bertelsmann Stiftung and the Sustainable Development Solutions Network (SDSN)

 El Ranking del SDG Index detalla la posición de un país entre los peores
resultados (0) y los mejores u objetivo (100). Por ejemplo Finlandia tiene un
porcentaje promedio de consecución de los objetivos del 86,5% y encabeza
la lista.

 Tres países escandinavos (Finlandia, Dinamarca y Suecia) encabezan el índice
SDG 2022. Todos los países del top-20 son países de la OCDE. Sin embargo,
incluso países con buena puntuación están lejos de los objetivos fijados para
2030. Todos los países tienen como mínimo 1 suspenso en algún ODS.

EMISORES COMPROMETIDOS CON LOS ODS
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Perfil de riesgo: Moderado

Este perfil se define como aquel que busca, a medio plazo, rendimientos superiores a los tipos de interés de mercado,
aceptando niveles moderados de riesgo y pudiendo generarse pérdidas.

Este dato es indicativo del riesgo del fondo y está calculado en base a datos simulados que, no obstante, pueden no
constituir una indicación fiable del futuro perfil de riesgo del fondo. Además, no hay garantías de que la categoría
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

INFORME DE RIESGO

FONDOS DE INVERSIÓN – CdE ODS IMPACT ISR, FI
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Caja Ingenieros Gestión gestiona y administra sus fondos de inversión combinando diversas estrategias y siempre con el objetivo de maximizar los
beneficios de la inversión colectiva para el partícipe. Además la entidad asesora a inversores institucionales y realiza la gestión discrecional de los fondos
de pensiones del Grupo Caja de Ingenieros. Ambas actividades se desarrollan actualmente prestando correspondientes servicios a las empresas del grupo.

El estilo de inversión de Caja de Ingenieros Gestión SGIIC se basa, fundamentalmente, en un análisis independiente, con un enfoque ascendente y con
especial énfasis en el modelo de negocio de las compañías. Asimismo, un rasgo característico de la inversión colectiva de la entidad es la gestión del riesgo
prestando especial atención al binomio rentabilidad/riesgo.

En mayo de 2014 la Gestora se adhirió a los principios de inversión responsable promovidos por la asociación PRI que cuenta como principales asociados
con la UNEP finance Initiative y la United Nations Global Compact, ambas organizaciones vinculadas a las Naciones Unidas con el objetivo de reafirmar su
compromiso de integración de criterios extra financieros en el tradicional análisis corporativo.

La Gestora, participa en diversas iniciativas y acciones individuales y colectivas en el ámbito de la Inversión Socialmente Responsable para ayudar a
combatir la crisis climática y concienciar a los partícipes del desafío tan importante en el que estamos sometidos, en este sentido nos hemos adherido a
protocolos y/o campañas como Montréal Pledge, PRI, CDP, Climate Action +100 entre otras.

Caja Ingenieros Gestión es la primera entidad gestora española en obtener la certificación ASG por parte de MainStreet Partners, en la que se acredita que
no realizamos “greenwashing” en nuestros procesos de inversión.

GESTORA Y CERTIFICACIONES DEL FONDO
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CAJA INGENIEROS GESTIÓN es una sociedad de gestión de instituciones de inversión colectiva, sujeta a la supervisión de la Comisión Nacional del Mercado de Valores, en
cuyo registro se encuentra inscrita con el número 193.

El presente documento constituye un informe de carácter financiero elaborado por CAJA INGENIEROS GESTIÓN, con fines meramente informativos, a los efectos de las
normas de conducta aplicables a los servicios de inversión en España.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores información general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisión del mismo, y está
sujeto a cambios sin previo aviso. La información se proporciona basándose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se
responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la información pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversión respecto de los cuales exista información adicional en documentación separada,
incluyendo el documento de información fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisión fundada
sobre la conveniencia de invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentación a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-
ingenieros.es o en www.cnmv.es.

El contenido de los informes en ningún caso constituye una oferta o recomendación de compra o venta de ningún producto o instrumento financiero. El inversor debe ser
consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversión, por lo que el inversor debe adoptar
sus propias decisiones de inversión. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condición de emisor del informe, así como de CAIXA DE CRÈDIT DELS
ENGINYERS-CAJA DE CRÉDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condición de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta
información ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

En ningún caso la información contenida en el presente documento se basará en consideraciones de las circunstancias personales de los destinatarios de dicha información y
asimismo tampoco consistirá en recomendación personalizada para realizar la compra, venta, suscripción, canje, reembolso o el mantenimiento o aseguramiento de un
instrumento financiero específico, como tampoco ejercitar o no, cualquier derecho conferido por un instrumento financiero determinado para compra, venta, suscripción, canje
o reembolso del mismo, sino que se trata de una información orientativa general.

La información contenida en el presente informe hace o puede hacer referencia a resultados futuros de instrumentos financieros, índices financieros, medidas financieras o
servicios de inversión basados en previsiones o expectativas, por lo que no puede considerarse como un indicador fiable de posibles resultados futuros ni como garantía de
alcanzar tales resultados. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las inversiones, no
garantizan la evolución o resultados futuros.

©Queda prohibida la reproducción, duplicación, redistribución y/o comercialización, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con
consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.

DISCLAIMER
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w w w . c a j a i n g e n i e r o s . e s

http://www.cajaingenieros.es/

