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LAS COMPARNIAS MAS RECOMENDADAS PARA EL ARRANQUE DE ANO

Ordenados de mas a menos peso en la cartera de consenso.
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CONCURSO DE EXPANSION

Los valores para escalar
alto en el primer trimestre

Iberdrola sube posiciones y se erige como el mas recomendado para los préximos meses, seguido
de Telefénica, Inditex, Repsol, CAF y Santander. Completan el ‘top 10" ACS, Cie, Grifols y Cellnex.

C.Rosique

La Bolsa espafiola ha arranca-
do con fuerza este afioy 32 va-
lores del Ibex 35 estan en po-
sitivo. Después de un 2018
complicado en el que las cai-
das calaron con fuerza en casi
todas las compaiiias llega la
hora de hacer las apuestas pa-
raescalar alto con lainversion
en los proximos meses.

Delas 25 firmas que partici-
paron en el concurso de carte-
ras de EXPANSION en 2018,
dieciséis de ellas batieron con
sus apuestas trimestrales el
comportamiento del Ibex,
que cayo un 14,97% en el con-
junto del afo. Tres lograron
una rentabilidad de entre el
1%y el 13%. Se trata de Ges-
consult, Norbolsa y atl Capi-
tal. atl Capital se erigi6 como
la firma ganadora del concur-
so en el computo anual, al lo-
grar una rentabilidad del
12,83% (ver cuadro adjunto).
Su apuesta del primer trimes-
tre por un pequefio valor co-
mo Solaria le dio una ventaja
importante sobre el resto que
le ha permitido sacar pecho.

Norbolsa bati6 al Ibex en
todos los trimestres y en 2018
obtuvo una rentabilidad del
3,80%. En su caso, la confian-
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Atl Capital, Norbolsa
y Gesconsult
lograron rentabilidad
en un afio en el que el
Ibex cayé el 14,97%

za mostrada en CAF a princi-
pios de afio, junto al buen
comportamiento de grandes
compaiiias como Repsol, In-
ditex e Iberdrola en el segun-
do, fue crucial para marcar su
ventaja.

‘ Ponderacién media en la cartera de consenso, en %

BB Numero de veces repetido en las carteras
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LAS CARTERAS DEL CONSENSO
Con la vista puesta en...

& Santander

Ganadores Dieciséis de las 25 firmas que participaron en el concurso de valores
organizado por EXPANSION batieron con sus propuestas al Ibex en 2018. Alt Capital
liderd el ranking con una rentabilidad del 12,8%, seguida de Norbolsa y Gesconsullt.

Valores Elacierto enla seleccion de algunos pequefios valores fue clave en
la evolucién de las carteras en 2018.Para 2019 las propuestas se concentran mas,
con menos compafiias y mas peso en las grandes.

Novedades Parael primer trimestre del afio entran en algunas carteras valores de
corte mas defensivo como Endesa, Naturgy o Red Eléctrica, que ofrecen una atractiva
rentabilidad por dividendo y se comportaron mejor que la media en 2018.

Para Gesconsult, la gasoli-
na de sus carteras la aporta-
ron a principios de afo el
buen tono mostrado por Cie
Automotive, Europac, Iber-
papely Talgo.

De cara a los proximos me-
ses, la cautela se impone, con
la entrada en algunas pro-
puestas de las compaiiias del
sector energético.

Iberdrola es el valor més
recomendado, conun 10% del
peso total de la carteray 12 re-
comendaciones. Sube del

puesto numero 4 al primero.
Los expertos destacan que la
eléctrica ha realizado buenas
inversiones y adquisiciones.
“Cotiza con un descuento in-
justificado frente a sus rivales,
puesto que sus beneficios y
generacion de caja estan por
encima”, comentan en Deuts-
che Bank. “Es nuestra favorita
del sector, por ser la menos
perjudicada por el riesgo re-
gulatorio y por cotizar barata
en relacion a su crecimiento.
Es la eléctrica que mas crece-

ra en beneficio, un 7% anual
entre 2016 y 2018”, comentan
en Banco Sabadell.
Telefénica avanza puestos
después de caer un 4,8% en el
ultimo trimestre y estar a pre-
cios atractivos. En su caso su-
be del sexto al segundo pues-
to y pasa a representar en la
cartera un 8,13% del total. Los
analistas consideran que una
vez finalizada la guerra de la
television, el entorno compe-
titivo parece mas racional en
el mercado espafiol. Esperan

Valores que
ENTRAN

Adolfo Dominguez
Colonial

Endesa

IAG

MasMovil

Naturgy

Red Eléctrica
Sacyr

Valores que
SALEN

Amper
ArcelorMittal
Bankia

BME
Catalana Occidente
Ercros
Euskaltel
Ezentis

Indra

Unicaja
Zardoya Otis
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LAS APUESTAS DE LOS EXPERTOS

Peso en % de cada compafiia en el cémputo general y niimero de veces que se repite

cada valor en las carteras

do relegada en los meses an-

ventarios, lo que le evita tener

ran que la accion esta barata.

el top 10 (ver pag. 6 Inversor).

durante el periodo), y acumulala plusvalia o minusvalia obtenida.
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(%) repetido (%) repetido
CIE Aultomolive G RI FO I- S C e I In ex Iberdrola 10 12 Melia 146 2
Telefonica 813 10 BBVA 125 2
Inditex 71 10 Colonial 1,25 2
Repsol 6,04 8 Lar Espafia 1,25 2
CAF 521 7 Red Eléctrica 1,25 1
Santander 521 6 Dominion 1,04 2
ACS 500 6 Ence 1,04 2
Cie Automotive 333 4 Faes Farma 1,04 2
Grifols 2,50 3 Gestamp 1,04 2
Cellnex 2,29 3 Sacyr 1,04 1
1AG 2,29 3 Acciona 033 1
Acerinox 2,08 3 Banco Sabadell 0,83 1
Endesa 2,08 2 Mediaset 033 1
Enagas 188 3 Adolfo Dominguez 0,63 1
Naturgy 1,88 2 Almirall 063 1
Merlin 188 2 Applus 0,63 1
A Duro Felguera 167 1 Mapfre 063 1
Ferrovial 167 2 MasMovil 063 1
.6. Siemens Gamesa 1,67 2 Metrovacesa 0,63 1
Aedas 146 2 Solaria 0,63 1
—— Boason  Amadeus 146 2 Técnicas
Bankinter 146 2 Reunidas 063 1
CaixaBank 146 2 Vidrala 063 1
LA RENTABILIDAD DE LAS CARTERAS bgsa 16 0 km 00 |
Variacion de la rentabilidad de las carteras en los dltimos trimestres y afios. Ordenados de mayor a menor rentabilidad en 2018. En porcentaje
CARTERAS PARAEL 1. TRIMESTRE DE 2019
Desde Desde Desde Desde icién de las fi o los val %
el 28-9-2018 el 29-6-2018 ¢l 29-3-2018 el 29-12-2017 2017 Comp03|0|0n e las carteras de las firmas de inversion con los valores Yy su peso, en %
al 31-12-2018 al 28-9-2018 al 29-6-2018 al 29-3-2018 Alphavalue Caja de Ingenieros Mirabaud
Acci 20 Grifol 20 Aed 20
Atl Capital 12,83 -1354 -161 -0,24 32,96 1,32 1151 |AC(§ L 20 Terlle?(')snica 20 B.eSgts)adell 20
Norbolsa 3,80 -6,08 2,26 184 0,21 18,86 ND SAi(?énenS Gamesa Zlg CAF 15 Mediaset 20
< f IAG 15 Repsol 20
Gesconsult 097 15,34 572 124 1423 ND ND - B i e o
Tradition -4.89 -192 929 10,79 -351 ND ND Colonial 10 WMelia 15 Norbolsa
r
Self Bank 538 487 583 745 170 8.99 733 atl Capital Deutsche Bank ACS 2
Banca March -590 537 0,27 -1,68 0,36 1481 15,61 ?eclgfénica gg Iberdrola 25 :bzrdrola 38
- Santander 25  Inditex
EDM 660 1344 192 5,57 421 ND ND Reerimox 5 e S Santander 5
Caja de Ingenieros 6,65 798 6,66 690 168 6,06 423 é'm'ra” g Amadeus 15 Dominion 10
nce I
XTB 691 898 224 042 5,05 2633 147 SO 5 Metrovacesa SR GEA L
Banco Sabadell -8,04 912 371 124 362 1142 758 EDM Renta 4
GKFX 868 1545 127 126 170 ND ND o 0 OF 20 A 20
, : ’ : : Cie Automotive 20  Colonial 20 CairaBank 2
Alphavalue 1126 1124 081 270 185 674 147 ool 0~ Gios 20 Celinex 20
CARTERA CONSENSO 1242 13,02 1,99 239 035 10,67 1,80 Logista 20 Inditex 20 Eee'ggx;a' gg
GVC Gaesco Beka 1290 1265 124 043 145 12,30 192 Hast) 20 Teefonica 20 Bk
ANDbank 1307 1348 511 1085 677 ND ND Ercis: Gesconsult BN o
Inditex 20 Cie Automotive 2 i
Bankia Banca Privada -14,04 1,29 -709 051 6,74 1,23 6,33 Santander 20 feds B Iber_QroIa 20
IBEX 35 1497 905 243 023 4,42 740 2,01 Telefonica 20 A 5 me"lﬁ gg
Deutsche Bank 1538 983 371 093 163 1058 ND Haphe B Ghe 15 o 0
i ! ’ ' ' ! Repsol 15 Global Dominion 15 P
Tressis 1560 -2064 412 1064 -384 28,00 ND CAF U G B fadition (Carax)
Banco Caminos -1641 -19,36 -4.73 3,52 511 9,05 11,99 gz?(ﬁ: Caminos . GVC Gaesco Beka éﬁ? gg
BNP Paribas Personal Investors -16,68 12,07 -4.24 2,12 311 18,26 18,60 : Bankinter 20
Inditex 20 T — Iberdrola 20
IG Markets 1731 -20,97 017 469 023 8,29 6,43 Bankinter . 15 Tedn 20 CaixaBank 5
Renta 4 873 747 084 5.14 554 1569 569 (E):]eagggomotlve T Wl W 15
Unicorp Patrimonio (Unicaja) -2053 18,37 391 641 -478 754 848 Telefonica 5 Telefonica 20 Tressis
Bankinter -26,34 2393 -045 1,00 -369 427 ND Banco Sabadell GKFX (Agora) ﬁ)%srdrola gg
M&G Valores 3603 1566 1305 1480 238 1278 ND égﬁnex gg ﬁ's r‘a\“tomot've gg Applus 5
Mirabaud Securities 3764 2442 012 751 1068 071 154 Iherdrola 0 Aecions % kﬂf’égs'iﬂtgv” }g
ND: No disponible. Fuente: Elaboracion propia  Inditex 20 BME 15 Repsol B
Santander 20 Repsol 15
s : : : Bankia Banca Privada Almirall 10 Unicorp
buenas noticiasde Reino Uni-  teriores. Ahora ocupa el ter-  que llevar a cabo fuertes cam- Repsol pasa de ser el valor G 20
. o0 2 ~ 2 2 Santander 20 T —
do y la desinversién en O2  cerlugarentrelosvaloresmds  pafias de rebajas. La parte de  masrecomendadoenel cuar-  gzmo———55 16 Markets Inditex 20
vuelve a tomar fuerza. Desta-  recomendados. Tras caer en  la ventas online sigue mos-  to trimestre de 2018 al puesto  fperqrola 15 cndesa 30 Acerinox 15
can su vocacion de reducirla ~ Bolsaun20,7% en 2018, lafir-  trando sélidos crecimientos, ntimero cuatro. Muchos ex-  Inditex 5 :R?edrdErquat . gg BRVA 15
deudaysuafan porretribuira  ma textil volvié a niveles con-  algo que le permite competir  pertos siguen viendo atracti-  Lar I [ecthrica 29 Gesteamp 15
o . . . . pene] 15 Enagds 10 Therdrola 15
los accionistas. “Confiamos  siderados muy atractivos por  de forma directaconsusriva-  vo en el valor ante un escena- Repsot b ————— ——— =
en que Brasil vuelva a ser el  los expertos. De hecho, sube  les directos en esta drea. “De-  rio de estabilidad del crudo.  Bankinter M&G Valores XTB
motor de crecimiento y que  un 4,9% en lo que va de aflo.  beria seguir beneficiindose  Cay6 un 15% en el Gltimo tri-  Amadeus 20 Duro Felguera 40 Merlin 25
compense el malmomentode ~ Muchos consideran excesivo ~ delasoportunidadesdecreci-  mestre, perologréavanzarun ~ Enagas 0 Sagr 25 Naturgy 25
. . e g . c Endesa 20  AdolfoDominguez 15  Siemens Gamesa 20
algunas de las otras filiales el castigo recibido y ponenel  miento que existen en mu- 1% en el conjunto de 2018 y NG 50" Ence 10" TeonicasReundas 15
americanas”, apuntan. acento en que Inditex sigue  chos paises donde su presen-  cotizaa precios atractivos. Telefonica 20 Faes 10 Vidrala 5
Inditex emerge de nuevo mejorando en margenes 'y  cia todavia es pequefa”, co- CAF, Santander, ACS, Cie T - , _
fu tras haber queda-  mantiene bajo control los in-  mentan en Sabadell. Asegu-  Grifols y Cellnex completan i
COIPIIERZEIIES q J y gu y P de hasta seis titulos. Cada estrategia se revisaal cierre del trimestre (con la posibilidad de cambiar dos valores

Fuente: Las propias firmas de invesion



