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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones, por encargo del
Organo de Control del Fondo:

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2.a de la memoria)
y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas
anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditorfa de las cuentas anuales en Espafia segun lo exigido por
la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios
distintos a los de la auditorfa de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con
lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.



Los aspectos mds relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditorfa de las cuentas
anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditorfa de las cuentas
anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esos riesgos.

- Existencia y valoracion de las inversiones financieras

Tal y como se describe en la nota 1 de
la memoria adjunta, las contribuciones
que se reallzan en los planes de
pensiones se integran necesariamente
en el Fondo para ser gestionadas e
invertidas en instrumentos financieros
y otros bienes, por lo que las
inversiones financieras suponen un
importe significativo del activo del
Fondo al 31 de diciembre de 2023. Por
este motivo, y considerando la
relevancia de dichas inversiones sobre
su patrimonio y, consecuentemente,
sobre el valor liguidativo del Plan de
Pensiones integrado en el Fondo,
hemos identificado la existencia y
valoracién de las inversiones
financieras como aspectos mas
relevantes en nuestra auditoria.

Con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que
sean adecuados, hemos obtenido conocimiento del
control interno relevante para la auditoria mediante el
entendimiento de los procesos y criterios utilizados por
Caixa Enginyers Vida — Caja Ingenieros Vida, Compafila
de Seguros y Reaseguros, S.A.U. (en adelante, la Entidad
Gestora) y, en particular, en relacién a la existencia y
valoracién de las inversiones financieras del Fondo.

Nuestros procedimientos de auditorfa han incluido, entre
otros, la solicitud de confirmaciones a la entidad
depositaria, a las sociedades gestoras o a las
contrapartes, segan la naturaleza del instrumento
financiero, para verificar la existencia de [a totalidad de
las posiciones que componen la cartera de inversiones
financieras, asf como su concordancia con los registros
del Fondo.

Adicionalmente, hemos realizado procedimientos
sustantivos, en base selectiva, dirigidos a dar respuesta al
aspecto mas relevante de valoracién de las inversiones
financleras incluyendo, en particular, el contraste de
precios con fuente externa o mediante la utilizacién de
datos observables de mercado para la totalidad de las
posiciones de la cartera de inversiones financieras al 31
de diciembre de 2023,

Por dltimo, hemos evaluado la adecuacién de los
desgloses de informacidn facilitados en las cuentas
anuales en relacidn con las inversiones financieras (véase
Nota 4), requeridos por el marco normativo de
informacién financiera que resulta de aplicacién.



La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2023, cuya formulacién
es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabllidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de
la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la
auditorfa de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe
de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, baséndonos en el trabaje que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene el
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicio 2023 y su contenido y presentacién
son conformes a la normativa que resulta de aplicaclén.

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas anuales
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la sltuacién financiera y de los resultados
del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en
Espafia, y del controi interno que consideren necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de Incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la Entidad Gestora del
Fondo tienen Intencién de liquidar el Fondo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista.



Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto estdn
libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia siempre
detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en las cuentas anuaies.

En el Anexo | de este informe de auditorfa se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se encuentra en
las paginas 5 y 6 es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.
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Inscrity en el B.0.A.C. n2 S0692 de Comptes
de Catalunya
DELOITTE, 5.L.
Javigr Pinilla Moreno 2024  NGm. 20/24/08873
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditorfa, en este Anexo Iincluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espaila, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorrecciéon material deblda a fraude es més elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

® Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de
expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora del Fondo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores de la Entidad Gestora del
Fondo.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora del Fondo,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditorla
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requlere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en
las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes de un
modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la Entidad
Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar pablicamente la cuestién.
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CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

(Euros)

0P1131695

ACTIVO

31-12-2023

PATRIMONIO NETQ Y PASIVO

31-12-2023

FONDOQS CONSTITUIDOS PENDIENTES DE
TRASVASE Y DEPICIT PENDIENTE DE
AMORTIZAR
DEL PLAN DE REEQUILIBRIO
INVERSIONES
Inmoblilarias
Terranos
Edificios y otras construcciones
Otrae Inversionas inmoblilarias
Anticlpos & Inversionas en curso
Revalorizacion de inversiones inmobllierias
Minusvalias de Inversionas Inmobifiarias (a deducir)
Financleras
Instrumentos de patrimonio
Desemboisos pendientes (a deducir)
Valores repressntetivos de deuda
Intereses de valorea rapresantativos de deuda
Créditos hipotecarios
Cridites concadidos & participes
Otroa créditos
Intereses de crédios
Depobaltos y flanzes constituidos
Depdaltos en bancos y entidades da depésiic
Qtras Inversiones financieras
Derivados )
Revalorizacion de Inversionas financleras
Minusvalias de Inversionas financiaras (a deducir)
CUENTA DE PARTICIPACION FONDOS DE
PENSIONES ABIERTOS
Cuenta de parlicipacién de Fondo de Pensionas en
Fondo ablerto
Cuenta de participacion de Plan de Pensiones de
empleo
sn Fondo ablario
!DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURQ EN PODER DE
ASEGURADORES
Derechos de reamnbalso por Provislén Matematica
Derachos de reembolso por provisin para
prestacionas
Otros derechos de reembolso
DEUDORES
Participes, deudores por aportacicnes
Promotores .
Deudores por aporiaciones
Deudores por transferencia slamenios
patrimoniales y amortizacién défici
Deudores por movilizaciones
Asaguradones
Deudores varios
Administraciones Publicas
Provisiones (a deducir}
TESORERIA
Bancos e Inatituclonss de crédito c/c vista
Bancos & instituciones de crédito ¢/ shomo
Activos del mercado monatario
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TQTAL ACTIVD

78.379.81

=t bl

70.378,61
77.656,31

328,61

384,80

8.750,00

5.750,00

393.720 81
108.535,32

285.154 48

477.059,02

PATRIMONIO NETQ
FONDOS PROPIOS
Cuenta de posicién de planes
Cuenta de participacién de fondos Inversoras

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acresdores por prestacionas

Acresdores por mavilizaciones

Acreedores por devolucion sxceao aportachn

Assguradorea

Entidad Gestora

Entidad Dapositaria

Acreedores por servicios profesicnales

Daudas con antidades de crédito

Administraclones Piblicas

Flanzas y depéSalios recibidos

Otras deudas

AJUSTES POR PERIODIFICAGION
TOTAL PATRIMONIC NETO Y PASIVO

4TT.087 17

477.887.17

477.567,17

477,889 62

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2023,




CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMIN

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

OP1131696

(Euros)
2023
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
Ingreaos de Inversiones inmoblllarias -
Ingresos de Inversionas financieras 2.52512
Otroa Ingresos -
282512
GASTOS DE EXPLOTACGION PROPIOS DEL FONDO
Gastos da Inversiones iInmoblllarias -
Gastos de inversiones financleras {85,41)
Otros gastos -
{88.41|

OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comislones de la Entided Gestora (785,87)
Comisionea da la Entidad Dapositeria (127,72)
Serviclos exteriores -
Gastos Comisidn de Control del Fondo -
Otros gastos -

. 1 E93.54))
EXCESO DE PROVISIONES . H

RESULTADGS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Reaultados por engjenacion de invarsionas inmablliarias (+/-)
Resultados por enajenaclén de inversionss financleras (+/-)

VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Variackén de valor de inversicnes inmoblliarias (+-)
Varlackén de valor de Inversiones financieras (+/-)

DIFERENCIAS DE CAMBIO {+/-)
RESULTADO DEL EJERCICIO

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023,



0,03 FUROS

| TepERawo:

0P1131697

CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMON ETO CORRESPONDIENTE
EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 202

{Euros)

8aidos al comisnzo del elerciclo
Entradas:
Apertaciones
Aportaciones del promctor
Aporiaciones de participes
Otras aportacionas
Aportaciones devueltas (a daducir)
Movllizacicnes procedentes de otros Instrumentos de previsién soclal
Procedentes de ctros Planes de Pensiones
Procedsntes de Planes da Previsidn Asegurados
Procedentss de Planes de Previsiin Soclal Empresarial
Otres
Resignaciones sntre subplanes
Contratos con assguradoras
Prestaclones a cargo de aseguradoras
Movliizaciones y rascates darachos consolikiados
Derschos de reembolso derivados de contratos de saguro a cargo aseguradorea
+ al clemre del ejercicio
- &l comienzo del ejercicio
Otroa derachcs de resmbolso a cango de asaguradoras
+ al cleirs dal ejercicio
- 8l comienzo del ejercicio
Ingresos proplos del Plan
Rentabiiidad activos pendiantes trasvase
Rentabilidad por el défictt del Plan de Reequllibrio
Otros Ingresos del Plan
Resuitados del Fondo imputados sl Plan
Beneficlos del Fondo imputados al Plan
Salldas:
Prestaciones, liguldez y movilizaclén derechea consolldades
Prestaciones
Liquidez derachos consolidados por enfermedad y desempleo
Movllizaciones a otros Instrumentos de pravisién soclal
A otros Plenes de Pensiones
A Planes de Previsién Asagurados
A Planes de Previsidn Social Empreaarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastos por garantias externas
Primaa de saguro
Otroa gastos por garantias
Gaatos proplos del Plan
Gastos Comisién de Control del Plan
Gastos por serviclos profesionales
Detacién provision créditcs dudoso cobro Plan
Otfros gastos del Plan
Resultados del Fondo Imputados al Plan
Pérdidas del Fondo imputadae al Plan
|Saldos al final del =jerciclo

83.984 42
76.610,25
437417

477.807.17

Las Notas 1 a © descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondlente al ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2023,
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CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES

ESTAD FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPOND E AL EJERCICIO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023
(Euros)
2023

FLUJOS DE EFECTIVO ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (4.152,823)

Reaultado dei sjercicle 1.841,01

Alustes del resultado {2.71297}
Comisiones de la Entidad Gestora (+) 250,88
Comisiones de Ia Entidad Daposttaria (+) 41,77
Reeuttados por bajas y enajenacion de Instrumantoa financleros (+-) -

Ingreacs financieros {-) (2.525,12)
Gastos financlencs (+) (85,41)
Diferancias de camblio (+/-) -
Variacidn del valor razonable de Instrumentos financleros (+/-) (2364,88)
Otros Ingrascs y gastos {+-) -

Cambies on cusntas a cobrar y pagar |8.780,00)
Deudlores y otras cusntas a cobrar (+/) {5.750,00)
Acreadores y ofras cuantas a pagar (+~) -

Ofros activos y pasives (+-) Ll -

10“! flujos de efective de las actividades de explotacién L 2.369,33
Pagos de intereses (-) -
Cabros de dividendoa (+) -
Cobros de interesas (+) 2.198,51
Otros pagos (cobros) (-/+} 170,82

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION [Tr.74. 72}

Pagos por inversiones () (T7.743,72)
Inversicnes Inmobilliarias -
Instrumentos de patrimonio (77.743,72}
Valoras represantativos de deude -
Depéaitos bancarios -
Derivados -

Otras Inversiones financieras -

Cobros por desinversiones {+) - |
Inversionas Inmobillarias -
Instrumentoa de patrimonio -

Valores repressntstivos de deuda -
Depdsitos bancarips -
Derivados -
Ofras Inversiones financleras -

FLUJOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES 475.828,16

Aportaclones, prestaciones, movliizaciones 478.620,18
Aportacionas (+} 302.650,28
Presiaciones (- :
Movilizaclonas (+-) 82.975,88

Resultados proplos del plan .

Gasios propios del plan (-)
Ingreaos proplos del plan (+)
Otras enfradas y salidas (+/~) | .

AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES | 383.720,81
Efectivo o equivalentes al comlienzo del ajsrciclo .

Efectivo o sgulvalentas al final del eyerciclo | 383.720,61

Las Netas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efective correspondients al ejercicio terminado el 31 de
diclembre de 2023,
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Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones

Memoria _
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

Resefia del Fondo

Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones (en adelante, el Fondo) se constituyé el 26 de abril de 2006. El Fondo
se encuentra sujeto a lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispuesto en
el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en adelante, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensicnes), y en
sus modificaciones posteriores, por el que se reglamenta dicha Ley, y en la restante normativa especifica de los
Fondos de Penslones.

El Fondo figura inscritc en el registro especial de Fondos de Penslones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-1379.

El Fondo, que tiene la consideracién de cerrado, es un patrimonio creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en él se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de las
personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econdémicas como resultado del acaecimiento de las
contingencias cublertas. Estas prestaciones no son, en ningdn caso, sustitutivas de las preceptivas en el régimen
correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en congecuencia, cardcter privado y complementario o no de
aquellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en el Fondo
para ser gestionadas e Invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada la actividad a la que se dedica
el Fondo, el mismo no tiene gastos, activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioamblental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a la
Informacién de cuestiones medioambientales, lo que no necesariamente significa que los riesgos y oportunidades
de sostenibilidad en las decisiones de inversién en el marco de su actividad no puedan llegar a ser significativos.

La politica de inversion del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
ds Control del Fondo, con la participacién de la Entidad Gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el participe
se sefiala el lugar y forma en que se podré acceder a la citada declaracion que, en todo caso, deberé hallarse a
disposicidn de los participes y beneficiarics.

Segun se indica en la Nota 7, la gestién y administracién del Fondo estan encomendadas a Caixa Enginyers Vida
= Caja Ingenieros Vida, Compalfiia de Seguros y Reaseguros, $.A.U. (en adelante, “Caja Ingenieros Vida™), entidad
perteneciente al Grupo Caja de Ingenieros.

Caja Ingenieros Vida tlene un contrato con Caja Ingenieros Gestion, Socledad Gestora de Instituciones de
Inversién Colectiva, S.A.U, en virtud del cual esta Ultima se hace cargo de la gestién discrecional e individualizada
de los valores, efectivo y otros instrumentos financieros propledad de los Fondos de Pensiones gestienados por
Caja Ingenieros Vida,

Los valores mobiliarios estén bajo la custodia de Caixa de Crédit dels Enginyers - Caja de Créditc de los
Inganieros, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, “Caja de Ingenieros”), Entidad Depositarla del Fondo
(véanse Notas 4 y 5).

La fitularidad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones Integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2023, el unico Plan de Pensicnes integrado en el Fondo era "Aufcat Futur Autdnoms,
P.P.Q.8" (empleo y aportacién definida) promovido por Caja de Ingenieros {en adelante, la Entidad Promotora).
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a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podrén acceder a la condicion de participes todas aquellas personas flsicas con capacidad legal para contratar
que suscriban el Boletin de Adhesion y efectien el pago de las aportaciones o trasladen sus derechos econémicos
al Plan. La pérdida de la condicién de participe se produce por fallecimiento, por acceder a la situacion de
beneficiario, por rescatar en su totalidad los derechos consolidados en supuestos excepcionales de liquidez o por
movilizacién de los derechos consclidados a otro instrumento de previsién social, bien por terminacién y liquidacién
del Plan, blen por decisién unilateral del participe.

El participe podra realizar aportaciones voluntarias, regulares o extracrdinarias, de acuerdo a lo establecido an
las especificaciones del Plan y siempre que el importe de las mismas no supere el limite legal. A partir del acceso
la jubllacidn, el participe podra seguir realizando aportaciones al Pian. No obstante, una vez iniciado el cobro de
la prestacitn, las aportaciones sclo podrén destinarse a las contingencias de fallecimiento o dependencia.

En particular, el limite méximo conjunto de reduccion de la base imponible a efectos del Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas por aportaciones del participe a sisteras de previsién social se encuentra fijado en el
menor entre 1.500 euros anuales y el 30% de la suma de los rendimientos netos del trabajo y de actividades
econdmicas percibidos individualmente en el ejerciclo. No obstante, se establece que dicho limlte se incrementar4
en: a) 8.500 euros anuales siempre que tal incremento provenga de contribuciones empresariales, o de
aportaciones del trabajador al mismo instrumento de previsién social por importe Igual o inferior al resultado de
aplicar a ia respectiva contribuclén empresarial un coeficiente en funcién de su cuantia; b) 4.250 euros anuales,
siempre que tal incremento provenga de aportaciones a los planes de penslones sectoriales previstos en la Ley
de Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones, realizadas por trabajadores por cuenta propla o auténomos
que se adhleran a dichos planes por razén de su actividad; aportaciones a los planes de pensiones de empleo
simplificados de trabajadores por cuenta propia o autnomos; o de aportaciones propias que el empresario
individual o el profesional realice a planes de penslones de empleo, de los que sea promotor y, ademds, participe
o a Mutualidades de Prevision Soclal de las que sea mutualista, asl como las que realice a planes de prevision
social empresarial o seguros colectivos de dependencia de los que, a su vez, sea tomador y asegurado. En todo
caso, la cuantia méxima de reduccién por aplicacién de los Incrementos anteriores sera de 8.500 euros anuales.

b) Contingencias cubiertas

De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingenclas cubiertas son las siguientes:

1. Jubilacién del participe o slituacidn asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesitn habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran Invalidez.

3. Fallecimiento del participe o del beneficiaric.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

Por otro lado, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su totalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con o previsto en el Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones, siempre gue lo contemplen
expresamente las especificaclones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
astablezcan.



Con fecha 1 de enero de 2015, entrd en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre, por la que se estableci6 que
los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociadc podrén disponsr anticipadamente del
Importe de sus derechos consolidados comespondiente a aportaciones realizadas con al menos disz afios de
antigliedad, con las condiciones, términos y limites que se establezcan reglamentariamente. Los derechos
derivados de las aportaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 2015, Junto con los rendimientos
correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de 2025. En los planes de pensiones del
sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada {que se extiende también a los derechos
consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esté condicionada a que lo permita el compromiso y
lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o limitaciones que este establezca. La
percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto seré compatible con la realizacién de
aportaciones a planes de pensiones para contingencias susceptibles de acaecer. El tratamlento fiscal de los
derechos consolidados percibides por este supuesto seré el mismo que el de las prestaciones.

c) Sistema de financiacién del Plan de Penslones y régimen de prestaciones

La cuantia de |as prestaciones de cada uno de los participes o beneficiarios estara en funcion de las aportaciones
realizadas mas los correspondientes rendimientos financleros generados por las inversiones, deducidos los gastos
que le sean Imputables. Las prestaciones, a elecclén del participe o beneficiario, podrén perclbirse en forma de
capital, en forma de renta en cualquiera de sus medalidades, como una combinacion de ambas ¢ en forma de
pagos sin periodicidad regular.

Bages de ntaci cuentas anuales
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con la
normativa reguladora de los Fondos de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2023 y de los resultados de sus
operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con el marco normativo de informacidn financiera definido en la normativa en vigor que resulta de
aplicacion.

En particular, el arliculo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pengiones,
aprobado por el Real Decreto Leglslativo 1/2002, de 28 de noviembre, establece que la contabllidad se regira
por sus normas especificas y, con carécter supletorio, por las establecidas en el Cédigo de Comercio, en el
Plan General de Contabilidad y demés disposiciones de la leglislacién marcantil en materia contable. No
obstante, @s necesario conjugar dichas normas supletorias con el articulo 75 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, que establece la necesarta aplicacion del principio de! valor de mercado, sl cual preside
en todo caso el cdlculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicaclén, con el alcance mencionado anteriormente, del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenido de la Orden
ETD/554/2020, de 15 de junio, por la que se aprueban los modelos de informacién estadistica, contable y a
efectos de supervigién de los fondos de pensiones y sus entidades gestoras.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sldo formuladas por los Administradores de su Entidad Gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacién por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.
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b} Principlos contables

En la preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 3. No existe ningan principio contable o norma de valoracién de carécter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinaclén del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la Entidad Gestora del Fondo para la
elaboracién de las cuentas anuales.

En las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasionalments estimaciones realizadas por los
Administradores de su Entidad Gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos gue figuran registrados en ellas, Basicamente, estas estimaciones se refleren, en su caso, a la
evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinades activos y al valor razonable de determinados
Instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaclones se han realizado sobre la base de la mejor
Informacién disponible al cierre del ejercicio 2023, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
ol futuro obliguen a modificarias (al alza ¢ a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso,
de forma prospactiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las Inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de Inversion, estén sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos Inherentes a la inversién en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar que el valor liquidativo de la unidad de cuenta fluctiie tanto al alza como a la baja.

¢) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de camblos en el
patimonio neto y del estado de flujos de efective se presentan de forma agrupada para facliitar su
comprensién, si blen, en determinados casos, se ha Incluldo informacién desagregada en las correspondientes
notas de [a memoria.

3. __Normas de registro y valoracién

En la elaboracién de lag cuentas anuales del Fonda se han aplicado los sigulentes principios, pollticas contables
y criterios de valordcion;

a) Clasificacién de los Instrumentos financleros a efectos de presentaclén y valoracién
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance: . :

- Tesorerla: se compone, én su caso, de los saldos mantenidos en el deposltario, cuadndo este sea una
entidad de crédito, o, en caso contrario, en ia entidad de crédito deslignada por el Fondo. Asimismo, se
incluyen, en su caso, las restantes cuentas corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucion
financiera para poder desarrollar su actividad y los activos del mercado monetario. En este capltulo se
incluyen:

*  Cuentas corrlentes a la vista en Bancos e Instltuciones de Crédito, incluyendo los intereses a cobrar
no vencidos de estas cuentas.

» Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédlto, incluyendo los
intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.
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Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarios de renta fifa que en el momento de su adquisicién presenten un vencimiento no
superior a tres meses. Los cambios que se produzcan en estos activos como consecuencia de su
valoracion posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartade 3.b.i posterior, se registran, segin su
signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones financieras” o “Minusvalias de Inverslones
financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inverslones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Activos
financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los camblos que se
produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo & lo descrito en el
apartado 3.b.i posterior, se registran, segtn su signo, en los epigrafes “Revalorizacldn de inversiones
financieras” o “Minusvallas de inversiones financleras (a deducir)” del activo del balance. En este capitulo
se incluyen:

Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y particlpaciones en Instituciones de Inversién Colectiva y
entidades de capital-riesgo, asi como productos estructurados de renta variable.

Desembolsos pendientes {a deducir): desembolscs pendientes de page sobre instrumentos de
patrimonlq.

Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asl como los productos estructurados de renta fija.

Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacldn de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercade monetario.

Crédltos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a terceros, con
garantia real y concedidos para fa adquisicidn de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos establecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes por parte
del Fonde con antetioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
que, de acuerdo a la disposicién transltoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen su vigencia en
los términos pactados hasta su extincién.

Otros créditos: recogerd, entre otros conceptos, los crédilos por dividendos pendientes de cobro.

Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacién de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

Depdsitos y fianzas constituidos: se registran, en su caso, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimlento de una obligacién, Incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para reallzar operaciones en los mismos y el efectivo reclbido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencldos.

Depdsitos en bancos y entidades de depdsito: recoge, en su caso, el valor razonable de los
depdsitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se recogen
en el eplgrafe “Tesorerla”, Incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos depésitos.
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e Derlvados: Importe correspondiente a las operaciones con derivados financieros. Incluye, entre
otros, las primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asl como, con caracter general,
las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados tales como warrants
y optiones compradas/emitidas, futuras, forwards, cobros o pagos asociados a los contratos de
permuta financiera, etc.

e Ofras inversiones financleras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a ofras
operaciones no recogidas en los epigrafes antericres.

Deudores: |a totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como “Actives financieros a
coste amortizado”. Las correcciones valorativas por deterioro de los “Activos financieros a coste
amortizado®, asi como su reversibn cuando el Importe de dicha pérdida disminuyese por causas
relacionadas con un evenio posterior, se reconocen, en su caso, como un gasto o un Ingreso,
respectivaments, en el epigrafe “Resultados de enajenaclén de las inversiones — Resultades por
enajenaclén de inversionss financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniende como contrapartida
el epigrafe “Deudores — Provisiones (a deducir)” del balance. La reversién del deterioro tandra como limite
el valor en libros que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro
del valor. En este epigrafe se integran:

« Participes, deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Penslones.

s Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de cobro, incluidas las correspondientes a la amortlzacidn del déficit en el caso
de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones y nc se
incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores portransferenclas de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit: recoge,
en caso de existencia de planes de reequlilbrlo, el importe de los fondos patrimoniales
constituidos pendlentes de trasvase ya exigibles de acuerde al correspondiente plan de
reequilibrio.

» Deudores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los derechos
que han sido movilizados por los participes de otro instrumento de previsién social (Planes de
Pensiones, Planes de Prevision Asegurados o Planes de Previsién Social Empresarial) al Plan
integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién “pendiente de transferir” que ha sido trasladada
desde otro Fondo de Pensiones al Fondo.

e Aseguradores: recoge el importe pendlente de transferir de la entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que esta hublera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en el supuesto de
Planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de asegurar la
prestacion en forma de renta.

e Deudores varios: recoge, en su caso, los importes corespondientes a otras cuentas deudoras no
recogidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion.

s  Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Adminlstracién Pdblica en
concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes de devoluclén del impuesto sobre Sociedades
de ejercicios anteriores.
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il. Clasificacién de los pasivos financieros

La totalldad de estcs eplgrafes, Incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracién
como “Pasivos financieros a coste amortizado™

Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Penslones por prestaciones devengadas.

Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movillzados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de Ia cuenta de posicién
que ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Penslones.

Acresdores por devolucién exceso aportacién: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe, directas o imputadas, que superen el limite méximo legalmente establecido.

Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a ia entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacldn en forma de renta.

Entidad Gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
Entidad Depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comisién de depésito.

Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con entidades de
crédito.

Administraciones Puablicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficlarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicics prestados, pendientes de liquidar al cierre del
ejercicio.

Fianzas y depdsitos recibidos: se registran, en su c¢aso, los importes recibidos por el Fendo en
garantia del cumplimientc de una obligacién, incluyendo la contrapartida del efectivo reclbido por el
Fondo en concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.

Otras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores.
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b} Reconocimiento y valoracién de los actlvos y pasivos financleros

{. Reconocimiento y valoracién de los activos financleros

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a coste amortizado” y
los activos clasificados en los eplgrafes “Tesoreria ~ Bancos e Instituciones Crédito c/c vista' y “Tesoreria —
Bancos e Instituciones Crédito ¢/ ahorro® se valoran, iniclaimente, por su “valor razonable” (que salve evidencia
en contrario serd ol precio de la transacci6n), integrando los costes de transaccldn directamente atribuibles a
la operacin. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabllizandose los Intereses
devengados en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inverslones financieras® de la cuenta de
pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de Interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar
los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo Inferier a
un afio se podran valorar a su valer nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Activos financieros a valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe “Tesoreria — Activos
del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su “valor razonable” {que salvo evidencia en contrario seré
el pracio de la transaccion), reconociéndose los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerciclo. Los intereses explicitos devengados desde la ltima
liquidacion se registran en el aplgrafe "Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda”
del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se produzcan an el valor razonable
se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias (véase apartado 3.h.lii), teniendo como contrapartida, seg(in
su signo, los epigrafes "Inversiones financieras — Revalorizacién de Inversiones financleras® o "Inversiones
financieras — Minusvallas de inversionss financieras (a deducir)", respectivamente, del balance.

En todo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente:

= Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacién en un mercado regulado o sistemas muitilaterales
de negoclacién: su valor razonable se corresponde con el de su cotizacion al cierre del dia a que se
refiera su estimaclén o, en su defecto, al tltimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera
precio oficial de cierre. Cuando se haya negociado en més de un mercado, se toma la cotizacién o preclo
correspondiente a aquel en el que se adquirié el Instrumento financiero.

- Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado o sistemas
multilaterales de negociacién: su valor razonable es el precio de cotizacién en un mercado activo y
siempre y cuando éste se obtenga de forma consistente. En el caso de que no esté disponible un precio
de cotizacién, el valor razonable se corresponde con el precio de la transaccién més recients, sismpre
que no haya habido un cambio signlificative en las circunstancias econémicas desde el momento de la
transaccién. En este caso, se reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o
tipos de interés y primas de riesgos actuales de instrumentos similares. En caso de no existencia de
mercado activo, se aplicaran técnicas de valoracion (precios suministrados por intermediarlos, emisores
o difusores de infoermaclén, transacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el
momento actual de otros instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de
flujos y valoracion de opciones, €n su caso) que sean de general aceptacion y que utilicen en la medida
de Io posible datos observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interds y de riesgo de
crédito del emisor).

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitidos a negoclacién en un mercado regulado o
sistemas multllaterales de negociacién o, cuando estando admitidos a negoclacién en un mercado
regulado o sistemas multilaterales de negoclacién, su cotizacién o preclo no sean suficiente
reprasentativas: su valor razonable se determina actualizando sus flujos financiercs futuros, incluido el
valor de reembolso, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS asimilable por
sus caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima 0 margen que gea representativo del
grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestién, de las condiciones concretas de
la emisldn, de la solvencia del emisor, del rlesgo pals o de cualquier otro riesgo inherents al valor o
instrumento financiero.
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Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anterlores: su valor
razonable es el que resulta de aplicar métodos de valoracién alternativos ajustados a los principios
aceptados intemacionalmente, teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que sstablezca el Ministerio
de Asuntos Econdmicos y Transformacién Digital. En particular, en el caso de;

a. Valores no admitidos atin a cotlzacidn: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cofizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones anteriores, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonic no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
-contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, netas de impuestos, que hubieran sido Identificadas y calculadas en el
momento de la adquisicién y subsistan en el momente de la valoracitn.

c. Depésitos en entidades de crédito y adquisiciones temporales de activos: su valor razonable
se calcula, generaimente, de acuerdo al precio que iguale el rendimiento Intemo de la inversion
a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin perjulcio de otras consideraciones,
-como las condiciones de cancelacién anticipada o de riesgo de crédito de la entidad.

d. Acciones o participaciones en Instituciones de Inversién Colectiva y entidades de capital-
riesgo: su valor razonable es el valor llquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente Socledad Gestora. De no existir, se utilizard el dHimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacién en un mercado o sisiema
muitilateral de negociacién, se valorarén a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre
-que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversion libre, IIC de |IC de inversién
libre e IIC extranjeras simllares, se utilizan, en su caso, valores liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados o sistemas
muliilaterales de negociacion, su valor razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficlal
de clerre del dia de referancia. En el caso de que el mercado no sea suficientemente Iiquide o
se trate de instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o sistemas
-multilaterales de negociacién, se valorarén mediante la aplicacién de métodos o medslos de
valoracién adecuados y reconocidos, atendiendo en todo caso a lo establecido por la Orden
EHA/407/2008, de 7 de febrero, por la que se desarrolla la normativa de planes y fondos de
pensiones en materia financlero-actuarial, del régimen de inversiones y de procedimientos
registrales.

Crédltos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando. para su actualizacion los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva libre de
rlesgo de duracién més préxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacién, de la solvencla del emisor, del riesgo
pals, o de cualquier otro riesgo inherente al crédito.
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ii. Reconocimiento y valoracidn de los pasivos financieros

Los pasivos financleros clasificados a efectos de valoracién como “Pasivos financieros a coste amortizado® se
valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en contrario seré el precio de la transaccién),
integrando los costes de transaccién directamente atribuibles a |a operacion. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabillzédndose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacién propios del Fondo — Gastos de inverslones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actuallzar los flujos de efectivo
no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior a un afio se podran
valorar a su valor nominal,

En partlcular, en el caso de la financiacién por venta de valores recibidos en préstamo y pasivos surgidos por
venta en fime de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su caso,
al valor razonable de los activos a recomprar para hacer frente a la devolucién del préstamo o restitucion de
los activos adquiridos bien temporalmente o bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financleros

El tratamlento contable de las transferencias de activos financieros estd condicionado por la forma en que se
traspasan a terceros los riesgos y beneficios asoclados a los activos gue se transfleren:

1. Si los fesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de las ventas incondicionales
{que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo flnanciero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre la
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenldo menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financlero, determinara ast
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se darén de baja los activos en los que concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversién con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. 8Si se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso de
las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precic de venta més un
interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de devolver
los mismos o similares activos u otros casos andlogos — el active financiero transferido no se dara de baja
del balance y continuaré valorédndose con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocera contablemente un pasivo financiero asoclado, por un importe igual al de la
contraprestacion recibida, que se valoraré posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se darén de baja |os activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia financiera,
a menos que se incumplan los tdrminos del contrato vy se plerda el derecho a recuperar los activos en
garantla, en cuyo ¢aso se darédn de baja.

3. 8i ni se transfieren ni se retienen sustanciaimente los riesgos y beneficios asociados al actlve financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdoe con lo anterior, los actlves financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferldo sustancialmente a terceros los rlesgos y
beneficios que llevan implicitos. Simllammente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando
se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.
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d} Contablilzacién de operaciones
. Compravenia de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2009 a la consulta realizada a la Direccion General de
Seguros ¥ Fondos de Pensiones, cuando exlsten operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacién. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacién, aunque en cualquier
caso reglstra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambics en el valor razonable de estas
operaclones entre la fecha de contratacién y la fecha de liquidacién en el epigrafe “Variacién del valor
razonable de instrumentos — Variacién de valor de inversiones financieras’ de la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las compras se adeudan en el epigrafe “Inversicnes financleras” del activo del balance, segudn su
naturaleza y el resultado de las operaciones de venta sa registra en el epigrafe “Resultados de enajenacion
de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No cbstante, en el caso de compraventa de Institucionas de Inversion Colectiva o de inversién a través de otro
Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucidn el de confirmacién
de la operacién, aungue se desconozca el nlimero de participaciones o acciones a asignar. La operaciéon no
se valorard hasta que nc se adjudiquen estas. Los importes entregados antes de la fecha de ejecucién se
contabllizan, en su caso, en el epigrafe “Deudores — Deudores varios® del balance, hasta la fecha de su
liquidacién.

ii. Compravenia de valores a plazo

Cuando existen operaclones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencla de los cambios en el valor razonable de estos contratos se registran en los epigrafes “Resultados
de engjenacitn de las inversiones — Resullados por enajenaclén de Inversiones financieras” o “Variacién del
valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de Inverslones financieras” dependlendo de
8i los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas cuentas se regisira
en el epigrafe “Inversiones financleras — Derivados’ del activo del balance, hasta |a fecha de su liquidacién.

iii. Adqulsicién temporal de aclivos

Cuando existen adquisiclones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retroceslén (operaciones
simultaneas), se registran en los eplgrafes “Inversiones financleras — Valores representativos de deuda” o
“Tesorerfa — Activos del mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el memento de su adqulsicién
tienen vencimlento superior o inferior a 3 meses e Independientemente de cuales sean los instrumentos
subyacentes a los que haga referencia.

Las diferenclas de valor razonable que surjan en las adquisiciones temporales de activos, se imputan a la-
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Varlacién del valor razonable de Instrumentos
financleros — Variacion de valor de inversiones financieras”,

iv. Contratos de futuros, opciones, warranis, permutas financieras y ofros denvados
Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el ejercicio de las

mismas se registran por su valor razonable en el eplgrafe “Inversiones financieras — Derivados” dsl activo del
balance, en |a facha de ejecucién de la operacién.

En el epigrafe “Inversiones financleras — Depdsitos y fianzas constituidos® del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para poder
realizar operaclones de futuros, opciones y warmrants.
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En los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversionas
financieras” o "Variacion del valer razonable de instrumentos financieros — Varaclén de valor de Inversiones
financieras®, dependiendo de la liquidacién o no de la operacién en el ejercicio, se registran las diferencias que
resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contratos, asf coma los cobros o
pagos periédicos asoclados a cada contrate de permuta financlera. La contrapartida de estas cuentas se
reglistra en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados™ del activo del balance, hasta la fecha de su
liquidacién.

En aquellos casos en que el contrato de futurcs presente una liquidacion diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizarén en ia cuenta “Resultados de enajenacién de las inversiones—Resultados por
enajenacién de Inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida,
el epigrafe “Inversiones flnancieras—Depbsitos y flanzas constituidos” del balance, hasta la fecha de su
liquidaclén.

En el caso de operaciones sobre valores, si la opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacents adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan por
diferencias.

v. Garanflas eportadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectlvo, se reconoce un pasivo financiero
por el valor razonable de su obligacion de devalverlos.

e) Ajustes por periodificacién (activo y pasive)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liquidados por anticlpado que
se devengaran en el slgulente ejercicio. No incluye los intereses devengados de cartera, que se recogen en al
eplgrafe “Inversiones financieras - Intereses de valores representativos de deuda® del balance.

) Instrumentos de patrimonlo propio

El Plan de Pensiones mantiene una cuenta de posicion en el Fondo, que representa su participacién econémica
en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicién de Planes” (véase Nota 6). Los
instrumentos de patrimonio propio del Fondo son las unidades de cuenta en las que se encuentra dividido el
patrimonic de! Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efactos de aportaciones y prestaciones, en funcién
del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor liquidativo
de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del Plan,
calculado segin los criterios de valoracién descritos en los apartados precedentes, entre el nimero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacién, una vez considerades 108 movimientos del Plan
que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Control, asf como las aportaciones de los participes y el resultado del ejergicio
atribuible al Plan de Pensliones, sea beneficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su cuenta de
posicion.

g) Provisiones
En caso de que existan, se corresponden con obligacicnes, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2023, no es posible determinar su importe o la fecha

en la que se produclrdn. Los excesos de provisién asociados a este tipo de obligaciones se registran en el
epligrafe "Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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h) Reconocimlento de Ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utilizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen,
en su caso, contablemente en funcidn de su periodo de devengo, por aplicacién del método del tipo de interés
efectivo, a excepcién de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en lifiglo, que se
registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los Intereses provenlentes de la cartera de
activos financieros se registra en el epigrafe “inversiones financieras — intereses de valores representativos de
deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenta se registra en el epigrafe "Ingresos propios del
Fondo — Ingresos de Inversiones financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de ofras socledades se reconocen, en su caso, como ingreso en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financleras® de la cuenta de pérdidas y gananclas, en
el momento en que nace el derecho a percibirlos por el Fonda.

il. Comislones y conceplios asimilados

Las comisiones de gestion, de depdsito, asi como otros gastos de gestién necesarios para el desenvolvimiento
del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacidon” de la cuenta de
peérdidas y ganancias.

La comisién de.gestion no podra resultar superior a los limites definidos reglamentariamente en funcion de la
vocacién inversora establecida en la declaracién comprensiva de los princlplos de inversién del Fondo. Los
limites méximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicién son los siguientes: fondos de renta fija:
0,85%; fondos de renta ffja mixta: 1,3%; resto de fondos (incluidos aquellos que cuenten con una garantfa
externa): 1,6%. Los citados limites (excepto para fondos de renta fija) podrén sustituirse por el 1% del valor de
la cusnta de posicion més el 8% de la cuenta de resultados. Adicionalmente, la comision de depésito no podra
resultar superlor al 0,2% anual del valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondoe o, en su caso, el plan de
pensiones ostente la tltularidad de una cuenta de parlicipacién en otro Fondo de Pensiones, o invierta en
instituciones de inversion colectiva el limite anterior operar4 conjuntamente sobre las comisiones acumuladas
a perclbir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones. Dentro de este limite se consideraran también
las inversiones en entidades de capital riesgo o entldades de inversion colectiva de tipo cerrado siempre que
dichas entidades pertenezcan al mismo grupo financiero que la entidad gestora. En caso de no pertenecer al
mismo grupo financiero, las entidades gestoras podrén repercutir las comlglones derivadas de las inversiones
en entidades de capital rleego o entidades de inversidn colectiva de tipo carrade hasta un limite maximo,
adicional a las comisiones méximas sefialadas anteriormente, del 0,55 por ciento del valor de las cuentas de
posiclén a las' que deban imputarse. En este litimo supuesto, deberan incluirse, en las normas de
funclonamlento del Fondo, el nivel méximo de las comisiones de gestlén que podrén soportarse de forma
directa o indirecta.

El célcule de la comisibn en funcion de la cuenta de resultados sclamente se aplicar& cuando el valor llquidativo
diario de la unidad de cuenta sea superior a cualquier otro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor
liquidativo de la unidad de cuenta diario méximo alcanzado se tendrd en cuenta durante un periodo de tres
afios, tomando como valor liquidativo de la unidad de cuenta méximo inicial de referencla el correspondients
al dia anterior al de su implantacién. En el supuesto de reimplantacion del sistema de comisiones de gestién
en funcldn de resultados, se tomaré como valor liquidativo inicial de referencia el correspondiente al dia anterlor
a la reimplantacién y con el limite del valor liquidativo méximo de los tres afios anteriores.
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Cualquier devolucion de las comisiones por invertir en instituciones de inversion colectiva tanto abiertas como
cerradas, Incluyendo las entidades de capital rlesgo, deberan imputarse al Fondo. Los ingresos que recibe el
Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente soportadas, de manera directa ¢
indirectamente, se registran, en su caso, minorando los epigrafes “Otros gastos de explotacién — Comisiones
de la Entidad Gestora", "Otros gastos de explotacién — Comisiones de la Entidad Depositaria® e “Ingresos
propios del Fondo — Otros ingresos”, segin su naturaleza, de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, tales como corretajes y comisiones pagadas
a Intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacién propios del Fondo — Gastos
de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

il. Varacién del valor razonable en instrumentos financleros

i

Y/

Conforme a los criterios de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o pérdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los epigrafes “Resultados de enajenacion de las inversiocnes — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras® y “Varlacién del vaicr razonable de instrumentos financieros — Varacion de valor de inversiones
financieras’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y gananclas del Fondo (véanse apartados 3.b.| y 3.)).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la Entidad Gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentes de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de enajenacion
en el epigrafe “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacién de Inversiones
financieras" con contrapartida en el epigrafe “Variacién de! valor razonable de instrumentos financieros —
Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento
tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni
sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Socledades

Los Fondos de Pensiones estén sujetos al Impuestc sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacclones en moneda extranjera

La moneda funcienal del Fondo es el euro. Consecuentements, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda exiranjera®.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda extranjera se convierten a suros utilizando los tipos
de cambio de contade de la fecha de la transaccién, entendiendo como el tipo de cambio medic de contado
del mercado de referencia a la fecha.

Las diferencias de camblo que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
moneda funclonal se registran, en el caso de partidas monetarlas que son tesoreria y débitos y créditos, por
su imperte neto, en el epigrafe “Diferencias de cambio”, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto de
partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos financleros,
las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas vy ganancias derivadas de la valoracién
(véase apartado 3.h.iii).
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k) Operaciones vinculadas

La Entidad Gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, pertenecen a la actividad ordinara
del Fondo. Para elio, la Entidad Gestora dispone de un procedimiento intemo formal, recogido en su
reglamento Intemo de conducta, para evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones
vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a preclos o en condiciones Iguales o mejores que las
de mercado que, seguin lo establecido en la normativa vigente, se encuentran recogidos en el documento de
datos fundamentales para el participe y en los informes trimestrales faclitados a los participes y beneficlarios.
Adicionalmente, la Entidad Gestora dispone de un érgano interno al que se le encomienda la funcién de
confirmar el cumplimiento de estos requisitos.

1) Estado de camblos en el patrimonio neto

El estado de cambios en el patrimonio netc muestra el total de las variaciones habidas en el patrimonio neto
durante el ejercicio. Este estado representa, por tanto, una congciliacién del valor en fibros al comlenzo y al final
del ejercicio, agrupando los movimientos habidos en funcién de su naturaleza. Esta informacién se presenta
desglosada como “Entradas” si son aumentos del patrimonio neto o como “Salidas” cuando corresponden con
reducciones del mismo.

De esta manera, en esle estado se presentan desglosados todas las operaciones de aportaciones,
prestaciones y traspasos realizadas por los participes y beneficiarios, los incrementos y reducciones del
patrimonio derivados de los contratos con aseguradores, los gastos e Ingresos propios de los planes de
pensiones, as! como los resultados del Fondo atribulbles a los mismos.

m) Estado de fiujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo y de sus equivalentes, entendiendo por estos los
pagarés, Letras del Tesoro y valores moblliarios de renta fija que en el momento de su adquisicién
presenten un vencimiento no superior a tres meses,

- Actividades de explotacién: son aquellas que constituyen la principal fuente de los Ingresos ordinarios del
Fondo, asi como ctras actividades que no puedan ser clasificadas como de Inversién o de financiacion.

- Actividades de Inversitn: las de adquisiclén, enajenacion y disposicién por otros medios de instrumentos
financieros y otros bienes no incluidos en el efectivo y equivalentes de efectivo.

- Operaciones con participes: las que se producen por operaciones de aportaciones, prestaclones o
movilizaciones de participes, asi como las relativas a contratos con aseguradores y & gastos e ingresos
propios de los planes de pensiones.
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4. __Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, sl saldo
del epigrafe “Intereses de valores representativos de deuda”, “Depésitos en bancos y entidades de depdsito”,
“Derivados” y “Depdsitos y fianzas constituidos” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
hota.

El movimiento, durante el ejerciclo 2023, en el saldo neto de las revalorizaclones y minusvalias de las inversiones
financieras, asl como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacién:

= Euros

Saldo neto al Iniclo del ejercicio -

Revalorizaciones/(minusvallas) con abono/(cargo) a la 304,89
cuenta de pérdidas y ganancias

Aplicaciones (*) =

Saldo neto al clerre del gjercicio 394,89

(") Corresponden, en su caso, al importe aplicado en Ias ventas de tltulos de inversiones financieras,
lisvadas a cabo por el Fondo durante el ejercicio 2023.

Los valores y actives que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en

Caja de Ingenieros, o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse Notas 1 y 7). Los valores mobiliarlos y
demds activos financieros del Fondo no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de ninguna clase, salvo
para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Fondo y para servir de garantia en las operaciones que este
realice, tanto en los mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacién como en los mercados no
organizados de derivados, en este (lfimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de
compensacion contractual y garantias financieras requerldos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Gestién del riesgo:

La gestion de los rlesgos financiercs que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo est4 dirigida al establecimiento
de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las varlaciones en los tipos de intarés y tipos de cambio,
asl como a los riesgos de crédito y liquidez. En este sentido, el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones y
demés normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicién y cuyo
control se realiza por la Entidad Gastora.

A continuacién, se Indican los principales coeflclentes normativos a los que esté sujeto el Fondo:
s  Coeficiente minimo de Inversion:

Al menos el 70% del activo del Fendo se invertira en valcres e instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negoclaclén, en instrumentos derivados negociados en mercados
organizados, en deptsitos bancariog, en créditos con garantia hipotecarla, en inmuebles y en
Instituciones de Inversion Colectiva Inmobiliarias. También se podrén incluir en el referido porcentaje las
acclones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva o a la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 13 de jullo de 2008, siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus particlpaciones
o bien tengan la conslderacién de valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacién; y, tratdndose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e Imperscnal y estén admitidas a negoclacién en
mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociacién. No se inclulrén en el citado porcentaje
las acciones y particlpaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de invarsién libre y de Instituciones
de Inversion Colectiva de Instituclones de Inversién Colectiva de inverstén libre sometidas a la Ley
36/2003 de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, y su normativa de desarrollo.
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¢ Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversién en valores e instrumentos financleros emitidos por una misma entidad, mas los créditos
otorgados a ella o avalados o garantizados por la misma, no podré superar el 5% del active del Fondo.
Este limite quedaré ampliado al 10%, siempre que la inversidn en los emiscres en los que supere el 5%
no exceda del 40% del activo del Fondo.

El Fondo podré invertir en varias empresas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversién total en
el grupo el 10% del activo del Fondo,

e Limite a la Inversidn en valores no ¢otizados:

La inversién en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacién en mercados regulados o
en sistemas multilaterales de negociacion o en valores o Instrumentos financieros que, estando admitidos
a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negociaciéon no sean suscaptibles
de tréfico generalizado e impersonal, cuando estén emitldos o avalados por una misma entidad no podré
superar el 2% del activo del Fondo.

Ellimite anterior seré de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén emitidos
o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversidn en valores o instrumentos financieros emitidos por una misma entidad
negociados en el Mercado Alternativo Bursétil o el Mercado Alternativo de Renta Fija, asi como la
Inversién en acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo o entidad de
inversién colectiva de tipo cerrado regulada en la ley 22/2014, de 12 de noviembre, o entidad extranjera
similar podré alcanzar el 5% del activo del Fondo.

El limite anterior ser& de un 10% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto a la inversion” descrito a continuacién.

o Limite a la inversién en Instituciones de Inversion Colectiva:

La Inversltn en acciones o participaciones emitidas por una dnlca Institucién de Inverslén Colectiva de
caracter financiero de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensicnes no podré superar el 20% del actlvo del Fondo, siempre que, traténdose de fondos
de inversién, sus participaciones o blen tengan la consideracién de valores cotizados o blen estén
admitidas a negociacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de negoclacion; v,
traténdose de scciedades de inversion, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e
impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados ¢ en sistemas multilaterales de
negociacién. La Inversion del Fondo en varlas instituciones de inversién colectiva de las descritas
anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad gestora de instituciones de inverslén
colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra superar el 50 por ciento del activo del
Fondo.

La Inversién en una sola Institucion de Inversién Colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articuio 70.3 cuando no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, o de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, 0 en una sola Institucién de inversion colectiva de inversion
libre o Institucién de Inversion Colectiva de Instituciones de Inversién Colectiva de inversion libre no podra
superar el 5% del activo del Fondo de Penslones. La inversion del Fondo en varias instituciones de
inversidn colectiva de las descritas anteriormente cuando estén gestionadas por una misma entidad
gestora de instituciones de inversién colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo no podra
superar el 20 por ciento del activo del misma.
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Limite a la inversion en derivados:

Los Instrumentos derivados estardn sometidos a los limites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo de mercado asoclado a la evolucldn del subyacente, salvo
que esfe consista en Instituciones de Inversién Colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o en
indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones. Los Instrumentos derivados cuyos subyacentes sean materias primas estaran sometidos
por el riesgo de mercado a los [imites previstos en “Limite a la inversién en valores cotizados”.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacion estarén sometidos al “Limite a la inversion en valores no cotizados” anterior por el fesgo de
contraparte asociado a la posicién.

Agimlemo, los instrumentos derivados contratados como inversién, bien directamente o bien formando
parte de un producto estructurado, no podrdn exponer al Fondo a pérdidas potenciales o resles que
superen el patrimonio neto del mismo.

Limite conjunto a la inversién:

La inversién en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los dep6sitos, a la vista y a plazo, que el Fondo tenga
en dicha entidad no podra superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también ser4 aplicable a
varias entidades que formen parte de un mismo grupo.

Limlte a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que pertenezca el
promotor o promotores de los Planes de empleo en él Integrados, las posiciones frente a ellos en
instrumentos derivados y los depdslitos, a la vista y a plazo no podré superar el 5% del activo del Fondo.
Este |imite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de Instituciones de Inversién
Colactiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Flanes y Fondos de
Pensiones, siempre que, tratdndose de fondos de inversién, sus participaciones o bien tengan la
consideracién de valores cotizados o bien estén admitidas a negoclacién en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién; y, tratdndose de sociedades de inverslén, sus acciones sean
susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacibn en mercados
regulados o en sistemas multilaterales de negociacidn.

Limite & la inversién en valores o instrumentos financiercs emitidos o avalados por una misma entidad:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podré
exceder del 5%, en valor nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacién de
aquella, a excepcién de valores o participaciones emitidos por entidades de capital riesgo y entidades de
inversién colectiva de tipo cerrado reguladas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y entidades
extranjeras similares, asf como acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de las
previstas en las letras a), b) y d) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, que
no podra superar el 20%.

En caso de existir fondos subordinados o compartimentos con ausencia de responsabilidad patrimonial
entre los mismos, los limites serén también aplicables Individualmente a cada compartimento o fondo
subordinado.
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Los limites anterlores no serén de aplicaclén a los valores o Instrumentos financleros emitidos o avalados por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
administraciones plblicas equivalentes de Estados perteneclentes a l[a OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos otros que as! resulte de
compromigos internacionales que Espafia pueda asumir, slempre que la inversién en valores de una misma
emisién no supere el 10% del saldo nominal de ésta.

Asimismo, los limites descritos anteriormente, a excepcion de los relativos a “Limite conjunto a la inversion®,
no serén de aplicacion cuando en la declaracién comprensiva de los principlos de la politica de inversién del
Fondo se establezca que este tiene por objeto desarrollar una politica de Inversién que, o bien replique o
reproduzca, o bien tome como referencia un determinado Indice bursétil o de renta flja representativo de uno
o varios mercados radicados en un estado miembro o en cualquier otro Estado, o de valores negociados en
ellos, y siempre que este indice re(ina las condiciones que se establecen en el Reglamento de Planes y Fondos
de Pensiones.

o Limite a la inversién en activos e instrumentos inmobiliarios;

La inversion en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobiliarios, acciones y
participaciones en instituciones de inversién colectiva Inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestién de inmuebles
y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados o en sistemas multilaterales de
negociacién no podra excader del 30% del activo del Fondo.

La inversién en un Inmueble, crédito hipotecarlo, deracho real inmobillario 0 en acciones o participaciones
del capital soclal de una sociedad o grupo de ellas que tenga como objeto social exclusivo |a tenencia y
gestién de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados o en
sistemas multilaterales de negociacién no podra superar el 10% del activo del Fondo. Este limite serd
aplicable, asl mismo, sobre aquelios inmuebles, derechos reales Inmobiliarics, créditos hipotecarios o
sociedades lo suficientemente préximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una
misma inversion.

La inversién en una sola institucidn de inversién colectiva inmobiliaria podra liegar hasta el 20% del activo
del Fondo. Este limite también seré aplicable para la Inversién del Fondo en varlas instituciones de
inversidn colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma Socledad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva o por varlas pertenecientes al misme grupo. La inversidn en una sola
institucién de inversién colectiva inmobiliaria no podra exceder del 20 por ciento, en valor nominal, del
total de los valores o instrumentos financiercs en circulacién de aquella.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacién el limite conjunte a la inversién,
o Calificaciones crediticias exiglbles al emisor ¢ a las condiclones de emision:

Las conirapartes de los instrumentos derivades no negociados en mercados organizados deberéan
contar con una calificacién crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financiercs estructurados negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emltida por una agencia de calificacién de reconocide prestigio de A;
salvo que se frate de activos financieros estructurados negociables en los que el lesgo de crédito del
activo estructurade dependa del riesgoc de crédito de los colaterales, o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivades cuyo subyacente se referencie a una calificacién, indice
o evento de crédlto eh cuyo caso la calificacién exiglda sera de, al menos, AA.
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s Coeficients de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necesldades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
estableceré un coeficlente de llquidez segun las previsiones de requerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depdsitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
no superior a tres meses.

s Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podré contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No obstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el Unico objete de obtener liquidez para el pago
de las prestaciones, previa comunicaclén a la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Las obligaciones frente a terceros no podran exceder, en ninguin caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendréan en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operaclén que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni log
exlstentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anterlores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone el Fondo que, en todo caso,
son objeto de seguimiento especifico por la Entidad Gestora. Al 21 de diciembre de 2023, el Fonde cumple con
los coeficientes descritos.

Rlesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufrirfa el Fondo en el caso de que alguna contraparte Incumpllege
sus obligaciones contractuaies de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites a |a inversién
y concentracién de rlesgos antes descritos. Asimismo, medlante la politica de inversién del Fondo, se establecen
una serie de requisitos minimos en cuanto a la calificacion crediticia de las emisiones incorporadas a la cartera de
inversiones.

La politica de control de riesge de crédito que lieva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste, principalmente,
en la definicion y monitorizaclén periddica de limites intemos en funcién de la vocacién inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién, el spread medio de crédito, el rating medic de
la cartera y la exposicién méxima por emigor, tramos de rating y tramos de seniority.

Rlesgoe de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacién o en mercados con una reducida dimension
y limitado volumen de contratacién, o en Instituclones de Inversién Colectiva con liquidez inferior & la del Fondo,
las Inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la Entidad Gestora del Fondo gestiona ef riesgo de
liquidez inherente a |2 actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez, garantizando la
capacidad del mismo para responder con rapidez a los requerimientos de prestaciones y movilizaciones de sus
participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicion y monitorizacién periédica de limites Internos en funcién de la vocacién Inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de tesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje minimo
de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion méxima a activos
poco liquidos.
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Rlesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo més signlficativos podrian agruparse en los siguientes:

Riesgo de tipo de interés: la inversién en activos de renta fija confleva un rlesgo de tipo de interés (mas
elevado a mayor duracién del activo). Subidas de tipo de interés afectan, con caricter general,
negativamente al precio de estos activos, mientras que bajadas de tipo de interés determinan aumentos
en su precio.

Riesgo de diferencial: adicionaimente, la inversién en activos de renta fja conlleva un riesgo por el
movimiento de los diferenciales frente a la curva Swap. Dicho diferenclal refleja la evolucion, en la
percepcibn que tiene el mercado, del riesgo de crédito del activo e incorpora, asl mismo, otros factores
de riesgo como la liquidez del activo. Esta sensibilidad en precio es mayor cuanto mayor sea la duracion
de crédito del instrumento.

Riesgo de tipo de cambio: la inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precio de acciones o Indices bursatiles: la inversion en instrumentos de patrimenio conlleva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que Invierte.
Adicionalmente, la inversién en mercados considerados emergentes puede conllevar, an su caso, riesgos
de nacionalizacion o expropiaclén de activos o imprevistos de Indole politico que pueden afactar al valor
de las inversiones, haciéndolas méas volatiles.

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora del Fondo consiste, principaiments,
en la definicién y monitorizacion periddica de limites intemos en funcién de la vocacién inversora del mismo
determinando, entre otros aspectos, las bandas de exposicién méxima y minima de las carteras por tipo de activo,
2ona geogréfica, tipo de emisor y/o divisa.

Adicionalmente, la Entidad Gestora, en funcién de la vocacion inversora, define y monitoriza periédicaments la
duracién modificada, duracién de crédito y duracién de Macaulay de la cartera de renta fija del mismo.

Per (ltimo, la politica de control de riesge de mercado que lleva a cabo la Entidad Gestora en la cartera de renta
variable del Fondo conslste, principalmente, en la definicién y monitorizacidon periddica de limltes internos en
funcién de la vocacién inversora del mismo, tales como Tracking Error, Beta, VaR y Volatilidad de Ja carters y del
benchmark y el Ratio de Informacién.

Riesgo de sostenibllidad

La Entidad Gestora del Fondo tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad en las decislones de inversién. El
riesgo de sostenibllidad de las inversiones dependera, entre otros, del tipo de emisor, el sector de actividad o su
localizacién geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilldad pueden
ocasionar una disminucién del precio de los activos subyacentes v, por tanto, afectar negativamente al valor
fiquidativo de la unidad de cuenta.

Los riesgos inherentes a las Inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaraclén
compransiva de los principios de la politica de inversién, segtn lo establecido en la normativa aplicable.
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Al 31 de diciembre de 2023, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

B Euros ]
Euro No Euro Total
Bancos e instituciones de crédito c/c vista:
Cuentas en la Entidad Depositaria 108.535,32 108.535,32
Otras cuentas de tesoreria - -
I 108.535, 32 108.535,32
Bancos e Instituclones de crédito cf ahorro - - -
Activos del mercado monetario | 285.194 49 f 285.194 49
Total | 383.729,81 | 393.729 81

Al 31 de diclembre de 2023, e saldo del epligrafe "Tesoreria — Activos del mercado monetario™ del activo del
balance se comresponde Integramente con adquisiciones temporales de activos (Deuda Plblica) cuya contraparte

es la Entidad Depositaria.

El detalle de los activos financieros incluidos en el epigrafe “Tesoreria — Activos del mercado monetario” al 31 de
diciembre de 2023 sin considerar, en su caso, el saldo del epigrafe “Intereses de valores representativos de

deuda", se incluye como Anexo el cual forma parte integrante

de esta nota.

Los valores y activos incluidos en este epigrafe que son susceptibles de estar depositados, lo estan en Caja de

Ingenieros o en tramite de depdsito en dicha entidad (véanse

Notas 1y 7).
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8. Fondos proplos

El detalle de la cuenta de posicion correspondiente al (inico Plan de Penslones integrado en el Fondo, asi como
su movimiento durante el ejerclcio 2023, han sido los siguientes:

Euroa
Autcat Futur
Autonoms P.P.O.S.

| Saldo al 31 de diclembre de 2022

Entradas: i

Aportaciones 352.850,:8 |
Aportaclonss del promotor |
Aportaciones de pariicipes 382.880,28
Otras aportaciones .
Aportacionas devusitas (a deduclr) -

Moviilzaclones procedentes de otros Instrumentos de previsién aoclal 83.854 42
Procadentes de otros Planes de Panslones 79.810,25
Procadentas de Planes de Previsién Aseguradoa 437417

Procadentes de planes de Previslén Social Empresarial
Ofres

Resignaciones entre subplangs
Contratos con aseguradores
Prastaclones a cargo de aseguradores .
Movilizacicnes y rescates derechos coneolidados -
Derechos de reembolao derivados de contratos de seguro a cargo aseguradores
+ al clerre del ejercicio -
= &l cormnlenzo del ejerciclo -
Otros dereches de resmboleo a cargo de aseguradores
+ al cierre def ejerciclo -
- al comlenza del ejercicio -
Ingresos proplos del Plan :
Rentabllidad activos pendientes traevase -
Rentabilidad per el défict del Plan de reaquillbrio -
Oftros ingresos del Plan -
Resultadoa del Fondo Imputados al Plan 1.841,01
Baneficios del Fonde Imputados al Plan 1.941,01 |
Saliias:
Prestaclones, liquidez y movllizacién derschos consolidados I -
Prestaciones -
Liquidez derechos consolidados por enfermexad y desempleo - |
Movllizaclones a otros Instrumentos de previsién soclal 11.008, 84/
A ofroe Planes de Pensiones -
A Planes de Previsién Asagurados -
A Planes da Previsién Social Empresarial -
Otros 11.008,54|
Reasignaciones entre subplanes -
Gastoa por garantias extemas -
Primas de seguro -
Ctros gastos por garantias -
Gastos proplos del Plan .
Gastos comisién de Control del Plan -
Gastos por serviclos profesionales -
Dotaclén provisién créditos dudoso cobra Plan -
Otroa gastes del Plan -

Resultados del Fondo Imputadoa al Plan
Pérdidas del Fondo Imputadas al Plan

Saldo al 31 de diclembre de 2023 477.667 17
Numero de unidades de cuenta al 31 de diclembre de 2023 47.122
Valor liquidativo de la unidad de cuenta al 31 de diclembre de 2023 10,1347
NUlmero de parifcipes al 31 de diciembre da 2023 143
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Otros pas X

Seg(in se indica en la Nota 1, la gestion y administracidn del Fondo estan encomendadas a Caja Ingenieros Vida.
Por este servicio desde el 6 de febrero de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2023, el Plan ha devengado una
comisién del 0,60% anual calculada sobre su cuenta de poslclén, minorada, en su caso, por el importe de las
provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente.

La Entidad Depositaria del Fondc (Caja de Ingenieros) ha percibido una comislén del 0,10% anual calculada sobre
la cuenta de posicién del Plan, minorada, en su casa, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores
desde el 6 de febrero de 2023 y hasta el 31 de diciembre de 2023 que se satisface mensualmente.

El Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos legalmente
(véase apartado 3.h.ii).

El Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigilancia, supervision, custodia y
administracién de las entidades depositarias de los fondos de penslones. Las principales funciones son:

1. La Intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucién y, en su caso, de modificacion o
liquidacién def fondo de pensiones, y en tareas relacionadas con |a elaboracién de tales documentos.

2. Lacanallzacién del traspaso de la cuenta de pos!'clén de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los Instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como de
aquellos que -estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
congignados en una cuenta de valores reglstrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el apartado anterior no puedan ser objeto de
depbsito, el depositaric debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al Fondo y disponer de
los certificados u otros documentos acreditativos que justifiquen la pesicién declarada por la Entidad Gestora,
asl como llevar un registro debidamente actualizade donde figuren los activos cuya propiedad pertenece al
Fondo.

4. Intervenir en la liquidacién de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financiercs, la Entldad Depositaria podra intervenir en la ejecuclén de las operacicnes,
cuando lo haya acordado con fa Entidad Gestora.

5. El cobro de los rendimlentos de las inversiones y la materializacién de otras rentas, via transmisién de activos
y cuantas operaclones se deriven del propio depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudleran derivarse por cualquier concepto del desarrollo de la
actividad de planes y fondos de penslones, estableclendo los mecanismos y procedimientos adecuados que
garanticen que en ningln caso se producen sin su consentimiento,

7. El control de la Entidad Gestora del Fondo, en cuanto al estricto cumplimiento de las obligaciones de esta, a
tenor del principio de responsabilidad del Reglamentc de Planes y Fondos de Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo del ejercicio 2023 ha ascendido a
1 miles de eurcs, y se incluyen en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotaclén - Servicios exteriores” de las
cuentas de pérdidas y ganancias. Dichos gastos incluyen tasas, sellos e IVA y son asumidos en su totalidad por
la Entidad Gestora.
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Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
Informaclén» de la Ley 15/2010, de 5 de Julio:

La entrada en vigor de la Ley 15/2010, de § de julio, que modific la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que
se estableclan medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerclales, establecia la obligacion,
para las entidades, de publicar, de forma expresa, las informaciones sobre los plazos de pago a sus proveedores
en las memorias de sus cuentas anuales.

La Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, modifict la Ley 15/2010 antericrmente citada,
para que las entidades incluyeran de forma expresa en las memorias de sus cuenias anuales el pariodo medio de
pago a proveedores, facultando al Instituto de Contabllidad y Auditoria de Cuentas (en adelante, ICAC) para
establecer las adaptaciones necesarias para el cumplimiento de esta obligacién.

De acuerdo con lo dispussto en el articulo 6 de la Resoluclén, de 29 de enerc de 2018, del ICAC, se desglosa, a
continuacién, la informacién requerida en relacién al periodo medio de pago a proveedores, la retio de las
operaciones pagadas y pendientes de pago, y el total de pagos realizados y pendientes de realizar en la fecha de
cierre del ejercicio 2023 del balance adjunto:

Dias |
2023
Pericdo medio de pago a proveedores -
Ratio de operaciones pagadas -
|Ratio de operaciones pendientes de pago -
| Imparte (Euros;) |
2023

—

Total pagos reallzados -
Total psgos pendientes -

Los datos expuestos en el cuadro anterlor sobre pago a proveedores hacen referencia a aquelios proveedores
que, por su naturaleza, son acreedores por servicios profesionales, de modo que Incluyen los datos relativos al
capltulo ‘Acreedores’ del balance adjunto.

La Entidad Gestora ha calculado el periodo medio de pago a proveedores como el plazo que transcurre, desde la
entrega de [os bienes o la prestacién de los servicios a cargo del proveedor, hasta el pago materlal de la operacion,
de acuerdo con la metodologia que se describe en el articulo 5 de la mencionada Resolucidn del ICAC.

El plazo méximo legal de pago aplicable a la Entidad Gestora, en el sjercicio 2023, seglin la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecian medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales
{medificada por el Real Decreto-ley 4/2013, de 22 de febrero, por lo que se refiere a la determinacion del plaze de
pago), es de 30 dlas naturales, salvo existencia de pacto entre las partes y sin que, en ningan caso, se pueda
acordar un plazo superlor a 60 dias naturales.
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De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 9 de la Ley 18/2022, de 28 de septiembre, de creacién y crecimiento
de empresas, a continuacién, se desglosa, al 31 de diciembre de 2023, el volumen monetario y el nimero de
facturas pagadas por la Entidad Gestora en un periodo infericr al méximo establecido en la nomativa de lucha
contra la morosidad, asi como el porcentaje que supone sobre el total de los pagos realizados y el namero total
de facturas:

| Numero
2023 Importe Porcentaje de Porcentaje
= . facturas
Total pagos realizados : . ! B
De los que: pagados dentro del plazo legal - - 4 .
| Total pagos pendientes = . - -

8. Siltuaclén fiscal
En el régimen fiscal de los fondos de pensiones destacan las siguientes particularidades:

1. Impuesto sobre Socledades: los Fondos de Pensiones estén sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucién de las retenciones que se les practiquen sobre los
rendimientos del capital mobiliario. Los Fondos de Pensiones deberén cumplir las obligaciones formales
exlgibles en el Impuesto scbre Socledades a los sujetos pasivos sometldos al Régimen General.

2. Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados: |a constitucién, disolucién y las
modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y traspasos de los Fondos de Pensiones estan
exentas de este impuasto.

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parie de las autoridades fiscales la totalidad de los Impuestos
corraspondientes a las cperaciones efectuadas desde su constitucién (véase Nota 1).

Los administradores de la Entidad Gestora no esperan que, en caso de inspeccion del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

cimientos poateri I

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2023 no se ha producido ningin hecho significativo no descrito en las
notas anteriores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras

Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones

Diviea ISIN Descripeidn Valoracién Posterior (Euros)
Valoracién Iniclal () | Revalorizacién | Minusvallas

EUR | IEOOBYX2JD8® | ISHARES MSC| WORLD SRI-EUR-A 25.767,68 30,84 -

EUR | IE0DBZ02LR44 | X MSCIWORLD ESG 1C 25.984,00 172,00 -

EUR | LU1782117776 | LYXOR MSCI WLD ESG LEAD EXTR 25.878,85 192,056 -
Total Participaciones 77.658,31 304,89 -
EUR | ES0000012B39 | REINO DE ESPARNA 1,4% 30/04/28 285.194,49 - -
Total Activos dsl mercado monetario 285.194,49 * -

(*) Incluye los costes de transaccitn directamente atribuibles a las inversiones en instrumentos de renta fija (véase apartado
3b.l.
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Caja de Ingenieros 10, Fondo de Pensiones

Informe de Gestién
correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023

Evolucidn de los negoclos (mercados), situacién del Fondo y evalucién previsible

La escalada de pracios en las economias desamolladas tuvo su Inicio a finales de 2021 como resultado de las La
escalada de precios en las economias desarrolladas tuvo su iniclo a finales de 2021 como resultado de las politicas
monetarias y fiscales altamente acomodaticias Introducidas durante la pandemia, las tensiones en las cadenas de
suministro globales y el répido repunie de la demanda que siguié a la reapertura de las economias. Las
complicaciones continuaron acumuldndose con el estallido de la guemra de Ucrania a comienzos de 2022, que
impactd sobre los precios de la energla y las materias primas y llevd el alza de pracios, hacia finales del mismo
afio, hasta méximos no vistos en las Gltimas cuatro décadas. Desde entonces, |la Inflaclén ha comenzado un
proceso de paulatina normalizacidn hasta cerrar 2023 en niveles del 2,9% en la Eurozona y el 3,4% en Estados
Unidos, todavla por encima del objetivo de las autoridades monetarias (fijado en el 2%), pero lejos de los méximos
registrados en 2022, Dicha normalizacién ha sido producto de un agresivo ciclo de subidas de tipos de interés por
parte de los bancos centrales, una rapida adaptacion de les gobiemos suropeos al nuevo panorama energético y,
en clerta medida, la debilidad de la economia china en su reapertura tras dos afios de politica Covid cero.

En términos de actlvidad, la economla global ha mostrado una mayor resiliencia de Ia Inicialmente esperada,
particularmente en las economias desarrolladas (reflejada en una revisién al alza de las perspectivas de
crecimiento por parte del FMI hasta el 1,5%). La temida recesion, vaticinada para 2023 como resultade de la crisis
snergética, el endurecimiento de las condiciones financieras y la retirada de estimulos fiscales implementados en
la era Covid, ha terminado por no producirse, dando alas a la polémica tesis del aterrizaje suave. El desempefio,
no cbstante, no ha sido uniforme en las distintas regiones geograficas. Mientras que la economia estadounidense
ha sorprendido gracias a la fuerte demanda interna apoyada en la bolsa de ahorro acumulado durante la pandemia
por parte de los hogares y a una polilica fiscal inusualmente expanslva, la economia europea ha quedado
rezagada y al borde de la recesion técnica, principaimente, debido al mal comportamiento de una Alemania
fuertemente golpeada por su dependencia del gas ruso, a la crisis manufacturera y a las divisiocnes politicas
internas.

En el plano geopolitico, el conflicto en Ucrania se ha mantenido estancado, sin avances significativos de ninguna
de las partes y alejado de una situacién pacifica que devolviese la normalidad politica al continente suropec. Las
fricclones entre EEUU y China han continuado aumentando, con la carrera tecnolégica y la situacion en Taiwén
como telén de fondo, en buena medida por la creclente proximidad de las elecciones estadounidenses este
proximo noviembre. En octubre, el ataque armado de Hamas a Israel reabrié un complejo conflicto local con riesgo
de escalada regional y cuyas ramificaciones, como la crisis del Mar Rojo y el bioqueo del Canal de Suez, podrian
tener un impacto significativo a medio plazo sobre los precios y las cadenas de suministro, ponlendo parciaimente
en Jaque el trabajo logrado por los bancos centrales hasta la actualidad. La dindmica de inestabilidad politica vivida
en 2023 seguiré slendo la tonica general este aflo, en que alrededor de la mitad de la poblaclén global esté llamada
a las urnas.

Respecto a los bancos centrales, las principales economias desarrolladas, a excepcidn de Japén, han persistido
con su politica de aumentar las tasas de interés, consclidando asi el ciclo de incrementos més marcado desde los
afios 70, La Reserva Federal, que ya habia concentrado buena parte de las subidas de tipos en 2022, ha elevado
ias tasas en 100 puntos basicos hasta el rango 5%-5,25%, manteniéndolos durante toda la segunda mitad del
afio. El Banco Central Europeo, por su parte, ha elevado el tipo de la facilidad de depdsito en 200 puntos béasicos,
dejandolo en el 4% en su reunién del mes de septiembre de 2023, En paralelo a las subidas de tipos de interés,
los bancos centrales han mantenido sus programas de reduccidon de balance (quantitative tightening), poniendo
fin a las compras de activos en mercado secundario iniciadas durante la ultima década (particularmente en
respuesta a la pandemia) e interrumpiendo la reinversion total o parcialmente de los vencimlentos de compras
pasadas.
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Los efectos del endurecimiento acumulado de las condiciones financieras han terminado por dejarse sentir con la
crisis de [a banca regional estadounidense del mes de marzo, iniclada con el colapso de Silicon Valley Bank. La
entidad, que no pude hacer frente a una salida de depdsitos debido a las pérdidas en valoracién de sus activos,
fruto del Incremento de tipos de interés, dio el pistoletazo de salida a un breve panico que ha terminado llevandose
por delante a otros dos bancos en EEUU (por primera vez desde la crisis financiera de 2008) y que ha requerido
la intervenci6n directa de la Reserva Federal mediante la implementacién de un programa de liquidez para otras
entidades en situacién similar. Las repercusiones de la crisis se han dejado sentir también en Europa, donde la
emblemética entidad suiza Credit Suisse ha terminado siendo sometida a un rescate forzoso por parte de las
autoridades politicas y monetarias del pals, slendo absorbida por st competidor UBS.

El fuerte caracter restrictivo de la politica monetaria ha estado, en parte, compensado por una politica fiscal
marcadamente expansiva. En Estados Unidos, las tensiones politicas alrededor del programa de gasto publico y
el déficit fiscal llevaron al pais a vivir una nueva crisis del techo de deuda en la primera mitad del afio (y a evitar
in extremis una segunda crisis en octubre) que se ha saldado con la revisién a la baja del rating crediticio del pals
por parte de la agencia de calificacién Fitch, preocupada por la sostenibllidad de la deuda a largo plazo. En Europa,
la continuacién del despliegue de los fondos Next Generation, el mantenimiento de muchas de las ayudas
introducidas durante la pandemia y una revigién de las reglas flscales de la Unidn Europea favorable a los estados
més endeudados han sido los puntos determinantes de una politica fiscal todavia en territorio expansivo.

Pese a que la economla global ha registrado en 2023 una desaceleracién del crecimiento en relaclén con las cifras
de los dltimos dos ejercicios (distorsionados en parte por el efecto rebote posterior a la pandemia), esta ha sido
de menor intensidad de lo inicialmente esperado, lo que ha llevado al Fondo Monetario Internacional a reconsiderar
sus previsiones de crecimiento para el afio, particularmente en las economias desarrolladas:
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Fuente: FMI

En cuanto al entomno de los mercados financleros, por la parte de renta variable, los principales Indices
bursétiles han registrado notables rentabilidades positivas, que en muchos casos han superado el doble diglto.
Asl, ef S&P500 estadounidense ha cerrado el afio con un +24,23% y el Eurostoxx 50 con un +18,19%, mientras
que en el caso nacional el IBEX 35 sumé un +22,76%. También el principal selectivo emergente MSCI Emerging
Markets ha conseguido obtener una revalorizacién no menor en el cémputo anual de un +7,04%.
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Asi, fa composicién sectorial explica en gran medida la evolucién relativa de los princlpales mercados mundiales
de renta variable en 2023. Las bolsas con gran peso tecnolégico (Talwan, EE. UU. y Corea del Sur) se han
beneficiado de manera desproporcionada del fuerte rendimiento de los sectores tecnolSgicos ampliamente
definidos. Ademés, las regiones que son mds sensibles a las acciones ciclicas supararon a sus pares. Por ejemplo,
entre las acciones de la zona euro, los mercados alemén y francés han superado al indice sulzo, mucho mas
defensivo. Paralelamente, la debilidad de los precios de Ias materlas primas, reflejada en la calida del 12% del
Indice S&P GSCI, pesé sobre los rendimientos relativos de las bolsas sensibles a las materlas primas. De esta
manera, los indices bursétlles del Reino Unido, Australia y Canadd han tenido un rendimiento Inferior al de sus
homélogos desarrollados después de haber tenido un rendimiento superior en 2022, cuando el S&P GSCi
aumentd un 9%.

Por su parte, en el caso de la renta fija, conviene separar la evolucidn en los mercados de la deuda piblica y la
renta fija corporativa, aunque el comin denominador en 2023 desde la 6ptica de la inversién en ambas clases de
activo es un rendimiento positivo y una elevada concentracién de las subidas en el ultimo tramo del ejercicio,
concretamente en los meses de noviembre y diciembre. Tomando los indices genéricos de Bloomberg, en linea
con el comportamlento en renta variable, la inversién en renta fija de categoria especulativa o high yield ha
obtenido las mayores recompensas, con subidas superiores al 10%, tanto en Europa como en EEUU, mientras
que la Inversion en renta fja de mayor calidad tampoco se ha quedado excesivamente rezagada, con
revalorizaciones de un diglto alto que han sido més notorias 2 mayor duracién. Por su parte, la deuda publica ha
anotado subidas alrededor del medio digito. Con todo, el bono del Tesoro estadounidense a 10 afios ha finalizado
el ejercicic en el 3,88%, practicamente en el mismo nivel que cerrd en 2022, mientras que en Europa los
homoblogos alemén y espafiol han acabado ¢l periodo en 2,02% y 2,99% respectivamente.

El patrimonio del Fondo gestionado por la Sociedad al 31 de diciembre de 2023 ascendia a 478 miles de euros.
El importe de [as aportaciones y los traspasos netos menos los reembolsos efectuados ha sumado un importe de
476 miles de euros.

Asimismo, el nimero de participes registrados al clerre del ejercicio sumaban 143.

Dada la actividad de la Entidad Gestora no existe ninguna partida que deba ser incluida en el documento aparie
de Informacién medioambiental previsto en la Orden del Ministerio de Justicia de 8 de Octubre del 2001.

Los ingresos financieres provienen de los intereses de repos.

Se propondra al Consejo Rector de Caja de Ingeniercs que el resultado neto del ejercicio de 2 miles de euros se
destine integramente a la Cuenta de “Fondos Propios”.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) estd
destinado a Ila consecucién de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los rlesgos de
precio, crédito, liquidez y riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecides por la
normativa vigente (Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por
el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrerc por el que
se aprueba el Reglameanto de Planes y Fondos de Pensiones), asi como a |a politica de inversién establecida en
la declaracién comprensiva elaborada por el Organo de Contrel del Fondo, con la participacion de la Entidad
Gestora.
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Criterios de Inverslén Soclaimente Responsable

El Fondo de Pensiones promueve caracterlsticas medioambientales o sociales (art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

La Entidad Gestora del Fondo incorpora e integra los riesgos de sostenibilidad en el anlisis de Inversion y en los
procesos de toma de declslones, baséndose en andlisis propios y de terceros. Para elic la Entidad Gestora utiliza
datos facilitados por proveedores externos para reallzar un seguimiento de los riesgos y controversias a los que
puede estar expuesta la inversién realizada.

Los criterios de Inversién Socialmente Responsable utilizados son compatibles con los criterios de composicién
de las inversiones reflejadas en la politica de inversién del Fondo.

El 100% de la cartera de inversiones estara sujeta al anédlisis extraflnanciero teniendo en consideracién factores
ambientales, sociales y de gobemanza (ASG), excluyendo aquellos activos que, por la naturaleza de su
subyacente, no sea aplicable el citado andlisis. Cuando la Inversién en alguna clase de activo se reallce a través
de Fondos de Inversién o ETFs, la Entidad Gestora tomaré informacitn de diferentes fuentes, con el objetivo de
identificar aquellas entidades con un reconocimiento piblico en cuanto a sus buenos procesos y metodologias de
gestion en materia soclaimente responsable. Asimismo, se localizardn aguelias HICs o ETFs que se gestionen bajo
criterios sociaimente responsables o ASG, o que no utilizindolos tengan por subyacentes empresas o estados
que para la Gestora tengan buenas calificaciones ASG segun el propio mandato del fondo.

El analisis e implementacion de los criterios para la identificacién y delimitacién de los riesgos extrafinancieros
tendra como objetivo Gltimo alinear los intereses individuales del inversor con los generales de la sociedad. Para
ello, se consideraran principios, directrices 0 normas que poseen un gran consensc a nivel intemacional como,
por ejemplo, los Princlpios de la Inversién Responsable de las Naciones Unidas (PRI), la Iniciativa Pacto Mundial
de Nacicnes Unidas, las Lineas Directrices para las Empresas Multinacionales de la OCDE, los Principios de la
OCDE sobre el Buen Gobiemo, la Declaracién Tripartita de Principios sobre las Empresas Multinacionales y la
Politica Social de la QIT y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre Empresas y Derechos Humanos.

El Fondo excluird de sus inversiones a aquellas empresas que desempefien parte o toda su actividad en los
sectores armamentisticos y tabaqueros. Asi, no se permitiré ia inversion en;

- fabricantes de ammas, explosivos o vehiculos militares;

- empresas que mas del 10% de sus ingresos provengan de |a fabricacién de componentes especificos
de la industria militar;

- empresas fabricantes de tabaco;
- empresas cuyo porcentaje de ingresos provenientes del sector tabaco supere el 30%.
También, quedaran excluidas de la inversion:
- compafilas de generacién de energia cuya fuente provenga en més de un 30% del mineral de carbén;
- compafilas dedicadas principalmente a |a exploracidn y extraccién de petréieo;
- compalfiias que participen de la exploracién de recursos energéticos en el artico;

- compafilas que realicen practicas de extracclén agresiva (por ejempic, las denominadas como “arenas
bituminosas”).

En el caso de inversiones en emisiones de deuda publica y asimllados, se excluirdn todos aquellos paises que no
estén dentro del primer o segundo cuartil del Indice de Desarrollo Humano (IDH) publicado por la ONU anualmente.
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El proceso de Integraclén de los riesgos ASG incorpora criterios cuantitativos y cualltativos. Asl, ademas del
andlisis interno, el equipo de gestién contara con el andlisis de una o varias firmas especializadas en materla ASG
para la generacién y el seguimiento de las ideas de inversion, en el cual se utllizan calificaciones que permiten
medir el desempefio ASC de las compafifas en [as que se invlerte y realizar comparativas relativas a otras
compalfilas. Se trata de una calificacion (rating ASG) que los diferentes proveedores actualizan de forma peri6dica
¥y que se adapta al sector en el que se desenvuelve la compaiiia.

Como minimo, el 80% del patrimonie invertido en las compafiias que formen parte de la cartera del Fondo deberan
contar con callficaciones ASG como minimo iguales o superiores a la media por parte de al menos uno de los
proveedores de informacién.

Las compaflias de la cartera estdn sometidas a diferentes tlpos de controversias que pueden afectar
negativamente a su evolucion. Dichas controversias se analizan mediante las firmas de andlisis especlalizadas en
materia ASG, que asignan calificaciones a las controversias en una escala de diferentes grados en funcién de su
gravedad. En este sentido, cuando la calificacién de la controversia sea del méaximo nivel posible, la compafiia
ser4 excluida del universo invertible, y en caso de formar parte de la cartera, se procedera a su venta inmediata.

El riesgo de sostenibilidad de las inverslones dependerd, entre otros, del tipo de emisor, ! sector de actividad o
su localizaci6n geogréfica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden
ocaslonar una disminucién del precio de los activos subyacentes y, por tanto, afectar negativamente al valor
liquidativo de la participacion.

Actualmente la Entidad Gestora considera indicadores de Principales Incidencias Adversas de las declsiones de
inversion sobre los factores de sostenlbilidad, de las cuales se realiza un analisis perlédico de la cobertura y
calidad del dato con los datos publicados por proveedores extemos, para solventar las limitaciones que puedan
aparecer al respecto en los indicadores.
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Nombre del producto: CAJA DE INGENIEROS 10, FONDO DE PENSIONES
Identiflcador de entidad juridica: 958800VRNZX3WFBLZ046

Caracteristicas medioamblentaies o sociales

¢ Este producto financlero tiene un objstivo de inversién sostenible?

o - 8 @ X No
Realizard como minimo la proporcion Promueve ecaracteristicas medloamblentales ¢
siguiente de Inversiones sostenibles sociales y, aunque no fienen como objetivo una inversiér
con un objetivo medloambiental: ___ % sostenible, tendra como minimo un __ % de inverslones
sostenibles

en actividades econémi
oueden o con un objetivo medioambiental, en actividades

medioambientalmente econdmicas que puedan considerarse
sostenibles con aregio a la medioambientalmente sostenibles con arreglo
taxonomia de lz UE a la taxonomia de la UE

con un objetivc medioamblental, en
. actlvidades eccnfmicas gque no puedan
ot P2 e congiderarse medicambientalmente

medioa.mbientalmente sostenibles con arreglo a la taxonomia de la
sostenibles con arreglo a la UE

taxonomia de [a UE

en actlvidades econdmicas que

con un objetivo social

Realizard como minimo la proporclén oy Promueve caracteristicas medicambientales o sociales,
sigulente de Inversiones sostsnibles pero no realizard ninguna inversién sostenible

con un objetive soclal: ___ %

e,
___,L%E 4En qué grado se han cumplido las caracteristicas medicambientales o soclales que promueve
=4 este producto financlero?

R o
Durante el perlodo de referencia, la Entidad Gestora ha tomado decisiones de inversién para la gestién de este
Fondo destinadas a promover caracterlsticas medioambientales o sociales en virtud del articulo 8 del Reglamento
(UE) 2018/2088, integrando los riesgos de sostenibllidad en el proceso de inversién mediante la seleccién de
activos que tengan una inversion destacada en las dreas medioambiental, social y de gobernanza de acuerdo con
la politica de inversion del fondo, para determinar su compesicién. La fllosofla del fondo se basa an la integracitn
y la exclusién de compafiias segun criterios ASG, dando como resultado un modelo que permite Invertir en
aquellas compafilas que sean lideres en materia ASG, esto es, que estén comprometidas y en la vanguardia
dentro del &mbito medioamblental, social y de buen gobiemo. Para medir la consecucién de las caracteristicas
ASG se utilizan calificaciones de MSCI, obtenidas a través del terminal de Bloomberg, y Bloomberg basadas en
diferentes indicadores, entre otros, los siguientes: emisiones de gases de efecto invernadero (GEI, biodiversidad,
residuos, asunto soclales y laborales.

No se establecen objetivos concretos de inversion sostenible.
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ngmo'se han comportado los Indicadores de sostenibliidad?

Las inversiones que promueven aspectos medioambientales o sociales se miden segun su callficacion
de desempefio en materia ASG, otorgada por una entidad externa de reconocido prestigio. A cierre del
ejercicio la distribucién por rating ASG segin MSC| obtenido mediante el terminal de Bloomberg era la
siguiente, en porcentaje sobre inversién corporativa:

* BBB K5

El resto de los indicadores da sostenibilidad segun los criterios definidos por el Comité ISR de la entidad
en la que se externaliza la seleccién de activos, han sido los siguientes, siendo éstos los considerados
mas relevantes: '

Ejercicio 2023

% Cartera con rating B25 o 6.6
superior !

% Impacto neto a los ODS -
Huella de carbono ({CO2eq/M€E) -

% Independencia de Consejo §7
% Mujeres en el Consejo 34
Horas de Formacién por
empleado

% Rotacién de empleados 7

% Participacion en las JGA -

% cartera con rating BBB o superior: Las calificaciones MSC! estén disefiadas para ayudar a los
inversores a comprender ios riosgos y oportunidades ASG e integrar estos factores en el proceso de
construccion y gestién de su carfera. Las empresas estén calificadas en una escala AAA-CCC en relacién
con los esténdares y el desempefio de sus pares de la industria, mediante el resultado final del “Final
Industry-Adjusted Company Score®, considerando una compafila BBB o superior como leader en
sostenibilidad.

% Impacto neto a los ODS: El impaclo se basa en la metodologla de MSC! “Sustainable Impact Metrics
Methodology” que cuantifica exclusivamente impactos positivos de Productos y Servicios, y por tanto,
medibles en impacto. La cifra de ingresos se determina mediante el equipo de analistas de MSCI,
responsables de ideniificar la participacitn y estimar el porcentaje relevante de ingresos asociado a cada
Objetivo de Desarrolio Sostenible.

Huella de carbono: Se frata de una métrica calculada por el proveedor 1SS, Es el total de emisiones de
gases de sfecto invernadero (Scope 1y 2} en relacién a las ventas que liene cada compafifa, Se mide
en toneladas meétricas de CO2 por cada millén de euros de ingrescs de la compafila.

Las inversiones calificadas como sostenibles se miden en base al porcentaje de su negocio que esta
envuelto en soluciones de Impacto social o medicambiental que contribuyen a objetivos sostenibles.
Ademas se verifica a través del seguimientc de controversias que estas compatiias no perjudican a otros
objetives sostenibles mediante su actividad. Para la inversion Indirecta a través de otras |IC se tomaré la
cifra de inversiones sostenibles Indicada por la gestora.
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El fondo no presenta compafiias con controverslas sociales o ambientales bajo los criterios de relevancia
establecidos por el Comité ISR de |a entidad en la que se externaliza la seleccién de activos o inversiones
que contravengan los derechos humanos.

Los indicadores para medir las actividades de Implicacién se basan en los votos ejecutados en contra,
las iniciativas establecidas para mejorar précticas de las compatfilas asl como las respuestas de éstas a
las iniciativas de comunicacion realizadas por la Entidad Gestora. Durante el ejercicio el fondo no ha
Invertido de forma directa en acclones, por io que la Entidad Gestora no ha realizado actuacién alguna
en este sentido.

¢--.y @n comparacién con perfodos anteriores?

Ejercicio 2023 2022

% Cartera con rating BEE o 66.6 .
superior ’

% Impacto neto a los ODS - -
Huella de carbono (tCO2eq/M€) - -
% Independencia de Consejo 57 -
% Mujeres en el Consejo 34 -
6
7

Horas de Formacién por
empleado

% Rotacién de empleados
% Participacién en las JGA - -

Nota: Los datos estén calculados en base a la cartera corporaliva del fondo.

JCuédles han sido los objetivos de las Inversiones sostenibles que ha realizado en parte el
producto financlero y de qué forma ha contribuldo Ia Inversién sostenible a dichos objetivos?

El Fondo no se compromete a mantener inversiones sostenibles.

2De qué manera las Inversiones que el producto financlerc ha realizado en parte no han causado
un perjuiclo significativo a ningin objetivo de Inversién sostenible medicamblental o social?

El Fondo no se compromete a mantener inversiones sostenibles, aungque mediante el seguimiento de las
principales incidencias adversas y las medidas implantadas para seguir y mitigar su impacto, el fondo
limita el perjuicio significativo que puede generar una inversién financlera.

Asimismo el Comité ISR de |a entidad en Ia que se externaliza la seleccién de activos ha monitorizade
las posibles controversias generadas por las compafiias en cartera y se ha verificado que no existen en
ellas Incumplimientos de los derechos humanos.

¢Cdmo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los faclores de
sostenibilidad?

Mediante el seguimiento a través del Comité ISR de la entldad en la que se externaliza la seleccién de
activos de las métricas de sosteniblidad se ha tenido en cuenta las Incidencias adversas. Ademas
mediante las exclusiones anteriormente indicadas en aquelios negoclos o sectores se ha minimizado
su impacto negative en los factores de sostenibilidad.
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¢Se han ajustado las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las emprasas y los derechos
humanos? Detalles:

De forma periédica, el Comité ISR de la entidad en la que se externaliza la seleccion de activos se ha
reunide, ha analizado y valorado si existen Inversiones que pudieran dar lugar a exclusiones adicionales
basadas en incumplimientos de estdndares intemacionales los principios de UN Global Compact o los
Derechos Humanos.

¢Cbmo tlene en cuenta este producto financlero las principales incidenclas adversas sobre los factores

F gy )
%ﬁﬁ{:'.' de sostenibllidad?

e

La Entidad Gestora ha revisado si las decisiones de inversidn tuvieron, o era probable que tuvieran, un impacto
material adverso en estos factores, implementando procedimientos para mitigar los Impactos. En el sigulante
enlace se encuentra informacién mas detallada de la politica sobre incidencias adversas de la Entidad Gestora.

La taxonomia de la UE establece el principlo de “no causar un perjulclo significativo® segiin el cual
las inversiones que se ajusten a la toxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos
de la taxonom/a de la UE, e Incluye criterios especificos de Ja UE,

Ef principlo de “no causar un perjuicle significativo” se aplica dnicamente a las inverslenes
subyacentes al producto finoncleros gue tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioamblentalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes ol resto del producto
Jfinancleros no tlenen en cuenta los criterlos de la UE para las acthvidades econdmicas
medioamblentaimente sostenibles,

Cualquier otra Inversién sostenible tampoco debe perjudicor significativamente a ningun objetivo
medioamblental o soclal.

Any other sustainable Investments must alse not significantly harm any environmental or social
objectives.

hitps:/Amww.caixaenginvers.com/ /20143/662142107/Incldenci varsag PlAs CIV cast.pdf

¢Cuiles han sido las inversiones princlpales de este producto financlero?

Emisitin % afpatrimenio
[E5000001 7K3% AEINO DF FSPANAL4%30/04/26  |Deudaodplica Espafla 60sEn |
| - CUENTA CORRIENTE - EUR Tesorera Espafla 22.99% |
X 4501 WORLD ESG 1€ Fondos Idanda  {  554% |
LY X008 MSCIWLD E5G LEAD EXTR Fondes Luxemburgo |  5.52% |
ISHARES MSCI WORLD SRI-EUR-A Fondes Irlarxla 5.47%
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{ﬁ & Cudl ha sido la proporcién de inversiones relacionadas con la sostenibllidad?
*h, -f"l 2 Cuél ha sido la asignacidn de activos?

El 11% de las inversiones del fondo se ajustaron a caracteristicas medicambientales o sociales;
mientras que el resto tenian otras caracteristicas medioambientales o soclales.

Ajustadas a la

taxonomia

n.f1 Ajustadas a
caracteristicas | _ Otras
medicamblentales | medicamblentaies
o soclales 918 Ctras
Inversiones ! L3 ‘
=
= n.22 Otras

La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioamblentales o sociales Incluye las Inversiones del producto
financiero utllizadas pare lograr las caracteristicas medicambientales o soclales que promueve el producto
financlero.

La catagorfa n.2 2 Otras Incluye el resto de inversiones del producto financiera que ni se ajustan a las caracterfsticas
medloambientales o soclales nl pueden considerarse Inverslones sostenibles.

La categaria .2 1 Ajustadas a caracteristicas medicamblentales o soclales abarca:

- 1a subcategorfa n.2 1A Sostenibles, que abarca las Inversiones sostenlbles con objetives medioamblentales o
soclales.

- la subcategoria n.8 18 Otras caracteristicas medicamblentales o soclales, que abarca Inverslones ajustadas a las
caracterfsticas medloambientales o soclales que no pueden conslderarse Inversionas sostenibles.

10
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¢En qué sectores econémicos se han realizado las inversiones?

% s/patrimonio

| Deuda Publica | 60,6%
| Tesoreria | 23,0%
| Fondos 18,5% '

‘;,i LEn qué medida se ajustaban las Inversiones sostenlbles con un objetivo medioamblental a la
=/ taxonomia de la UE?

g o

No esté previsto realizar inversiones que se ajusten a la taxonomia de la UE, sin embargo, algunas de
las inversiones calificadas como sostenibles podrian cumplir con los criterlos de la taxonomia de la UE.

Linvierte el productoe financiero en actividades relacionadas con el gas fésil o Ia energla nuclear
que cumplen la taxonomia de la UE?

SI: fespecificar & continuacién, y detalles en los gréficos de la casillaj

En ol gas fosll En la energia nuclear
® No
£Cuél ha sido Ia proporcién de las Inversiones reailzadas en actividades de transicién y
facilitadoras?

N/A

£Qué porcentafe de inversiones se han ajustado a la taxonomia de la UE en comparacién con
los periodos de referencia anteriores?

N/A

i, 2Cudl ha iido la proporclén de inversiones con un objetivo medioambiental no ajustadas a Ia
4] taxonomfa de la UE?

ao
N/A

1 !

."i\l ¢Cuél ha sldo la proporcién de inversiones soclaimente sostenibles?
A

1
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v £Qué Inversiones se han Incluldo en «otras» y cuél ha sido su propésito? ¢ha habldo garantias

medloamblentales o soclales minimas?

Se trata de Inversiones que no se ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales descritas, por
lo que no se utilizan para alcanzar los objetivos medicambientales y sociales promovidos por el fondo.
Pueden seras siguientes:

- Activos para gestionar la liquidez a corto plazo, cuenta corrients o repo.
- Derivados.
- Inversiones directas o indirectas que no alcanzan la celificacién ASG minima exigida.

Las mencionadas tipologias de inversién se someten a la politica de controversias y de exclusiones
menclonada en este documento, por lo que se dan garentias medioambientales ¢ soclales para mitigar
posibles Impactos negativos.

A0, (Qué medldﬁa se han adoptado para cumplir las caracteristicas medloamblentales o sociales durante
b /el periodo de referencla?

Se realizan controles previos a [a inversién para asegurar el cumplimiento los requisitos medioambientales o
sociales, lo que incluye entre ofros aspectos, el anélisis de métricas de sostenibilidad, calificaciones extra-
financlerias y seguimiento de controverslas. Con posterioridad a la inversién se monitoriza la evolucién de
estos aspectos de forma diaria y se reporta trimestralmente al Comité ISR de la entidad en la que se externaliza
la seleccién de activos.

4, &Como se ha comportado este producto financiero en comparacién con el indice de referencia?

La politica de inversién no esté limitada por un indice de referencla en cuanto a caracteristicas ambientales o
sociales.

¢ Cémo difiere el Inice de refarencia de un indice general de mercado?
N/A

¢Cémo se ha comportado este producto flnanciero con respecto a los Indicadores de
sostenibllidad para determinar la conformladad del Indice de referencla con las caracteristicas
medioamblentales o sociales que promueve?

N/A
£ Cdmo se ha comporiado este producto financlero en comparacién con el indice de referencla?
N/A

¢Cdmo se ha comportado este producto financlero en comparacién con el Indice general de
mercado?

N/A

12
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Derechos Inherentes a los valores Integrados en el Fondo

La Entidad Gestora, por delegacién del Organo del Fondo, ejerce, en beneficio de los participes y beneficiarios,
todos los derechos inherentes a los vaiores integrados en el Fondos. No obstants, dado que durante el ejercicio
2023 el Fondo no ha invertido de forma directa en acciones, la Entidad Gestora no ha realizado actuacién alguna
en este sentido.

Acontecimlentos Importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2023

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.

Investigacién y desarrollo

Dado su objsto soclal, el Fondo no ha desarrollado ninguna actividad en materia de Investigacion y desarrollo.
Adquisicién de acclones proplas

No aplicable.

Informacién sobre el perlodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales

Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota n.
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