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 Evolución del mercado

DIVISAS CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

EURUSD 1,091 -0,21% 1,12% -1,06% -2,67% 6,59%

EURGBP 0,872 -0,67% -1,15% -1,81% 3,10% 8,56%

EURJPY 117,630 -0,79% -0,21% -0,85% -3,40% 7,26%

MATERIAS PRIMAS CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

BRENT 31,74 0,83% -3,96% 39,58% -51,91% 58,32%

ORO 1715,34 1,10% 3,27% 8,76% 13,05% 16,17%

MERCADO MONETARIO CIERRE DÍA DÍA ANTERIOR SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

BCE FACILIDADES DE DEPÓSITO -0,50% -0,50% -0,50% -0,50% -0,50% -

TASA DE INTERÉS DE FONDOS FEDERALES 0,05% 0,05% 0,05% 0,08% 1,55% -

TIPOS DE INTERÉS CIERRE DÍA DÍA ANTERIOR SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

AMERICANO 0,77 0,72 0,670 0,670 1,918 -

ALEMÁN -0,35 -0,35 -0,425 -0,471 -0,185 -

ESPAÑOL 0,78 0,78 0,72 0,68 0,47 -

DIFERENCIALES RENTA FIJA CORPORATIVA CIERRE DÍA DÍA ANTERIOR SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

iTRAXX Europe 5yr Main 80,08 80,08 103,70 95,78 44,25 -

iTRAXX Europe 5yr CrossOver 464,23 464,23 583,51 571,77 207,20 -

ÍNDICES RENTA VARIABLE CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

S&P 500 2.762 -1,01% 3,68% 6,85% -14,52% 31,85%

DOW JONES INDUS AVG 23.391 -1,39% 3,13% 6,72% -18,04% 33,86%

NASDAQ 8.333 1,14% 3,11% 6,65% -4,58% 32,69%

MSCI WORLD 183 -0,43% 2,88% 6,31% -14,56% 26,92%

MSCI EMERGING MARKETS 883 -0,57% 3,43% 4,07% -20,77% 21,77%

STOXX 600 332 0,00% 3,50% 3,67% -20,21% 24,48%

IBEX 7.071 0,00% 3,31% 4,20% -25,96% 28,07%

FONDOS DE INVERSIÓN CIERRE DÍA VARIACIÓN DÍA SEMANA MES AÑO 2020 VOLATILIDAD

CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 7,91 1,32% 5,51% 4,86% -10,45% 22,66%

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 7,51 -0,22% 3,72% 2,41% -23,33% 19,87%

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI 6,00 0,45% 5,37% 2,62% -18,76% 21,51%

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 11,09 2,48% 6,52% 6,43% -10,60% 30,53%

FONENGIN ISR, FI 11,84 0,27% 1,12% 0,73% -7,77% 5,55%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 100,43 0,98% 3,42% 3,08% -8,95% 14,61%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 6,61 0,82% 2,31% 1,94% -8,77% 10,71%

CAJA INGENIEROS RENTA, FI 11,68 0,43% 3,75% 2,07% -19,68% 15,59%

CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 12,58 0,40% 4,50% 3,93% -13,99% 21,62%

CAJA INGENIEROS GESTION ALTERNATIVA, FI* 5,82 0,15% 0,70% 0,75% -4,95% 4,98%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* 93,57 0,15% 0,90% 1,05% -5,49% 5,86%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 882,94 0,00% 0,00% -0,01% -1,01% 0,54%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 684,45 0,05% -0,04% -0,15% -4,71% 2,28%

Valores liquidativos a 08/04/2020. Los valores liquidativos de Caja Ingenieros Gestión Alternativa y Caja Ingenieros Gestión Dinámica estan a 07/04/2020
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Tal y c omo se espera ba , l a Semana Santa no def r au dó e n mate r ia de nuevas not i c ias ec on ómicas d e ca lado. Pr in c ipa lmente desta car on t res : (1 ) Ac uerd o por

la ins trumen ta l i zac i ón de ayudas de los di fere ntes pa í ses de la Uni ón E ur opea , (2 ) A cuer do his t ór i c o entre los pa í ses produ ctores de petr óle o p ara rec orta r

l a produc ción en ap rox imadament e un 20% del to t a l y (3 ) Introduc ción de u n nuev o p rogr ama de ayu das por par te de la Rese rva Fe dera l va lo rad o en otro

10% de su PIB. En una semana donde se conf i rman las mejoras en el n úmer o ma rg ina l de infe cta dos en E uropa y en la q ue se empie zan a int roduci r d e

forma pr ogr es iva medidas de levan tamient o de las res tr i c c ion es a la mov i l idad, e l foc o de me rca do se centr ará e n el in ic i o de la p ubl i ca c ión de r esul ta dos

del pr imer tr imestre donde las compañías deberán of recer mayor v i s ib i l idad de las consecuencias del v i rus a nive l corporat ivo.

Como se ña lábam os en an ter i ores d a i l i es , l a UE se j ugaba su fut ur o y debía act uar c on celer i dad. T ras e l f racaso ante r ior , e n la noche del jueves se se l l ó e l

acuer do para e l desbl oque o de más de 500.00 0 mi l lones de e ur os a través de c rédi t os di sp onibles q ue serán s umini s t rad os a través del fond o eur op eo de

rescate ( MEDE) , e l BE I y la C omis ión Eu ropea . E l caba l lo de ba ta l l a que era la con dic i ona l ida d de e sos préstam os qu ed ó solventa do , y f ina lmente no se

impus ieron c on dic iones más a l l á de la c onstat ac ión qu e el uso de los prés tam os sea dest ina do en e xclus iva a la f in ancia c ión d e los c ostes r e lac ionad os

di recta o indi rectamente con la atención médica , l a cura y la prevención por la cr i s i s de la Cov id-19.

Tras var i os días de intensas neg ociac i ones , l a O PEP, sus a l i ad os (pr i nc ipa lmen te Rus ia ) y nuevos pa íses se l l ar on el pasad o doming o u n p act o par a la

redu cci ón de la p roduc ción de pe tróle o y la es t abi l i zac ión de los p reci os de r efere ncia . Tras a cordar u n rec orte del 20% de la p rod uc ción (h asta 20 mi l lones

de bar r i l es dia r ios ) qu e empe zará a c onta bi l i zar a p art i r de l 1 de mayo y qu e su pone mul t ip l i car por 4 el mayor rec ort e hasta la fe cha da tad o en 2008 , no s e

trata de u n pa ct o más ya q ue e n él part i c ipar on na ciones que hasta e l momen to estaba n fue ra d e ant er ior es ac uerd os com o p or ejemplo Méj ico o EEUU. A

pesar que la magni tu d de la re duc ción es muy s i gni f i cat iva ( s i los pa í ses cumplen c on las c uotas ) hab rá que moni t or i zar en qué medid a es cap az de

compe nsar l a men or deman da de pet róle o, e n la qu e a lgunas casas d e aná l i s i s c i f ran en más d el 30%, aunqu e s in du da la d uraci ón del mismo (hasta a br i l de l

2022) podr ía sostener e l mercado hasta que se mater ia l i ce la recuperación.

En el cas o amer ic ano , l a Fed a nun ció la i nterve nci ón a t ravés de nuev os pr ogramas de ayu da (nu evo baz ooka) a córner es de me rca do que había n qu ed ado

desaten didos c omo p or ej emplo el mer cad o de re nta f i j a cor p orat iva de elevado re ndimient o. Adic i ona lmente of rec erá may or s op ort e a l os b anc os q ue

ayuden a las peq ueñas y medianas emp resas a tra vés de una mayor c onc es ión de p réstamos y l ínea s de cré di to. Per o l o r ea lmente desta cable fuer on las

pa labras del p res ide nte P owel l aseve rand o que esp era u na rá pida rec upe raci ón ec on ómica u na ve z f in a l i zada la cr i s i s de l v i rus y , además , c onf i rmó qu e no

ret i rar á l os est ímulos de f orma preci p i tada s i as í s e n eces i ta . As í , l as pa labr as de Powel l conf i rman l o que pare cía un se cre to a v oces y es qu e la ec on omía

norteamer icana probablemente sea la mejor preparada y la que más rápidamente recupere post-v i rus .

Pos ic ionamiento de Carteras

Dura nte la jo rnada se s igui ó ref or zand o las ca r teras de r enta var ia ble . En pa rt i cu la r , en cart er as mul t i fon dos se cont inu ó aña diend o ex pos ic i ón a

estrateg ias d e sesgo va lue las cua les cot i zan c on un eleva do desc uent o f r ente a su va lo r fun da menta l . En el res t o de ca rte ras de rent a var iabl e se

rea l i zaron cambios marg ina les de pos ic ionamiento.

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores información general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emisión del mismo, y está sujeto a cambios sin
previo aviso. La información se proporciona basándose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.
Es posible que la información pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversión respecto de los cuales exista información adicional en documentación separada, incluyendo el
documento de información fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisión fundada sobre la conveniencia de invertir en
dichos productos. Puede solicitar dicha documentación a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es. El contenido de los informes
en ningún caso constituye una oferta o recomendación de compra o venta de ningún producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos
financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversión, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversión. A tal efecto, CAJA
INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condición de emisor del informe, así como de CAIXA DE CRÈDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CRÉDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su
condición de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta información ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como
referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolución pasada de los valores o instrumentos o los resultados históricos de las
inversiones, no garantizan la evolución o resultados futuros. Queda prohibida la reproducción, duplicación, redistribución y/o comercialización, total o parcial, de los contenidos de este documento,
ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU.


