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Desde mediados del siglo XX, el progreso humano vy el
desarrollo econémico han tenido un impacto negativo en
nuestro ecosistema. El aumento en la esperanza de vida ha
llevado a una demanda exponencial de energia y de otros
recursos naturales, lo que ha provocado dafnos irreparables en
nuestra biosfera y ha superado rapidamente la capacidad de
regeneracion de la Tierra.

Recientemente, la pandemia ha puesto de manifiesto la
fragilidad de nuestro ecosistema vy la necesidad de priorizar
la sostenibilidad en todo lo que hacemos. Los desafios que
afrontamos requieren una transicion acelerada hacia una
economia mas resistente y sostenible.

Para el sistema financiero, esto implica un cambio sistémico
desde su tradicional enfoque centrado en maximizar los
rendimientos financieros hacia nuevos objetivos basados

en la ciencia (SBT), asociaciones innovadoras y una
consideracion rigurosa de los factores ambientales, sociales

y de gobernanza (ASG) en las decisiones de inversion y
practicas de implicacion. Esto incluye aumentar las soluciones
que redirigen los flujos de capital hacia los emisores mejor
posicionados para afrontar estos desafios.

Caja Ingenieros Gestion (en adelante Cl Gestion), con més
de 20 anos de experiencia en la gestion de activos, ha
demostrado desde 2006 su conviccion por las finanzas

sostenibles manteniendo su compromiso tanto con las
personas como con el medioambiente. Su modelo de negocio
y su filosofia de inversion estan plenamente integrados en los
planes estratégicos del Grupo Caja Ingenieros.

Cl Gestién ha tenido varios reconocimientos que demuestran
su conviccion y compromiso en las finanzas sostenibles. Ha
sido destacada entre las diez mejores gestoras sostenibles
internacionales segln el Barometro ESG 2024 de MainStreet
Partners. Su fondo Cl Environment ISR ha sido premiado y
reconocido como el mejor fondo sostenible en una de las
categorias de Champions ESG.

La gestora ofrece soluciones de inversion innovadoras

y orientadas a la transicion hacia un modelo sostenible,
trabajando en todas las clases de activos para conciliar
el impacto ambiental y social positivo con el rendimiento
financiero a largo plazo.

Para completar el anélisis financiero, aparte de las cuestiones
cualitativas basadas en informes de analistas de prestigio,

se sigue trabajando en mejoras del modelo de puntuacion
(scoring) propio para las inversiones tanto corporativas como
publicas, que permite comparar todas las métricas analizadas
de diferentes inversiones bajo una normalizacion comun,

lo que ha facilitado la integracion de los factores ASG a la
decision final.

©lO]G)

Marta Carrasquer
Directora de Inversiones Sostenibles

Cl Gestion ha obtenido la maxima puntuacion (5 estrellas)

en todas las categorias del Informe Anual PRI (Principios

de Inversién Responsable), cuyo objetivo es permitir la
transparencia de los signatarios en las actividades sostenibles
y facilitar el didlogo entre los inversores y sus clientes,
beneficiarios y otras partes interesadas.

Por la parte de implicaciéon y delegacion de voto en 2023,
ejercimos nuestro derecho a voto en mas de 180 juntas
generales de accionistas con un 66 % a favory el 34 %
restante, bien nos abstuvimos, bien votamos en contra por
falta de alineacion en aspectos ASG. Se vota en todas las
companias de las diferentes estrategias en las que forma parte
como accionista.

La ejecucion del voto a favor o en contra se adapta
directamente a la politica interna de Cl Gestidn y se hacen
analisis de cada Junta de Accionistas de forma mas eficiente.

Si bien podemos estar satisfechos del progreso logrado

en 2023, buscamos acelerar y escalar alin mas nuestras
actividades ASG en 2024 y continuar contribuyendo a la
transicion hacia una economia mas centrada en la comunidad
y en el respeto al medioambiente.
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El presente informe, elaborado por Caja Ingenieros Gestién, recopila, con
periodicidad anual, lo més destacado en la gestion de factores ambientales,
sociales y de buen gobierno (ASG) y esté alineado con los Principios para

la Inversién Responsable (PRI) y, de forma especifica, con la difusion de la
inversion socialmente responsable.

Se destacan los eventos en el ambito de la inversion sostenible de los
fondos de inversion gestionados, con especial atencion a las estrategias
con tematicas sostenibles, junto con los fondos de pensiones gestionados
por delegacion de Caja Ingenieros Vida.
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Mision

Invierte a largo plazo tanto en deuda como en
acciones de companias de calidad y crecimiento,
integrando criterios de sostenibilidad y bajo un
modelo Unico cooperativo en el que el socio es
cliente y propietario.

. Nuevos fondos de inversion
. Gestion discrecional de planes de pensiones

@ Hitos ASG

300MM

100MM

@ Fusion de Mundial iSRy
Fonengin ISR

@ 1 fondo ISR: Mundial ISR

. 1.e plan de pensiones ISR:
Cl Global Sustainability ISR, PP

. Compromiso en ASG
@ Gestion discrecional de

planes de pensiones de Cl Vida

@ Firmantes

@ Adhesion

Vision

Quiere ser la gestora activa de referencia nacional
en sostenibilidad en los proximos afios, ofreciendo
fondos fiables, rentables y que generen un
beneficio social compartido.

500MM
. Cl Environment ISR
@ CI Climate Sustainability ISR, PP
C . Fonengin ISR, fondo solidario
= mediante donacién
' . Adhesion
. Firmantes del Carbon Disclosure
Cajazz Project
Ingenieros

. Certificado como fondos responsables
segin UNE 165001

@ Certificado 1SO 9001:2008 a su
gestion de calidad en las IIC’s

spansif

* :Cajalngenieros

-iPRIMontréaPLEDGE
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Valores

EXCELENCIA
INTEGRIDAD
CLARIDAD
INGENIO

PASION +1.500MM

800MM

@ Lanzamiento gama de cuatro fondos al
vencimiento, articulo 8 SFDR

. Lanzamiento 1.¢ fondo espaiiol con foco en los
ODS: CdE ODS Impact ISR %

. En el grupo, somos Neutros en Carbono,
compensamos el 100% de las emisiones de CO2 a la
vez que hemos desarrollado un plan para reducirlas.

=

by 2 Anthesis Lavola

2021: aplicacién del Reglamento UE 2088/2019 de
divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en
el sector de los servicios financieros (SFDR)

. Obtencion de la Certificacion ASG para el
conjunto de fondos de Cl Gestidn por MainStreet
Partners

&
/ CERTIFIED

. Desarrollo de la Calculadora de Impacto
Medioambiental y Social (CIMS)
Project

. Contratacion de proveedores lideres en ASG para
la aplicacién de seguimientos y modelos internos de
inversion sostenibles

™
¢

MSCI GLAS’;’LEWIS ISS ESG}>
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+20 +25.000 +15 +O4Y, +40%

variacion de participes

participes anos de inversion sostenible Lute 1l
en los ultimos 5 afios

afos de gestion activa

variacién patrimonial
en los Gltimos 5 afios

2% 21%)
28

Institucionales Articulo 6, < =

19% Renta Multiactivo .
) 4% 28%

Fija
38%
Particulares Renta Articulo 8 5 .“.:.»..
81% ) Variable (sostenible) 6%—%3 —4\/\'
Mlxzos 22% 72% \ 3%
36% E'.. gt "R
o
- ETTTEEEEIEITITTT N - - TTTTETEEEEETT N - - TTTTETEEEEETT N 2
o _— & %
E Principles for Morningstar Sustainability Rating BAROMETER 7 ESG of MEIOR Y
1] PRI Responsible CERTIFIED <, SOSTENIBLE )
EEE Investment @@@@@ ————— ‘% ; .éfj
0.8 .86 6 ¢ i 2

Cl Environment ISR, Premio
al Mejor Fondo Sostenible en
Championes ESG 2024

Maxima calificaciéon en toda
nuestra Gama de RV y Mixtos

Maxima calificacion del Informe
Anual, en todas las categorfas

TOP1 gestora nacional
TOP9 gestora internacional

Datos a 31/12/2023
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El ano 2023 supuso un reto para las inversiones
en ASG (ambiental, social y de gobernanza).

Los desequilibrios del mercado, la inestabilidad
geopolitica y las elevadas tasas de interés han
afectado negativamente los rendimientos de las
empresas comprometidas con estos principios.

A pesar de los desafios afrontados durante este
ano, las politicas ASG siguen evolucionando vy
creciendo constantemente. Se espera que en

2023 ha sido un ano dificil

@ Un mercado desequilibrado, con desafios para ’Implementacién de las politicas de transparencia
los inversores enfocados en sostenibilidad. La IA ha ¢ definidas en la COP28.
representado el 50 % de los retornos del mercado.

2024 se implementen regulaciones mas estrictas

y politicas de divulgacion de datos ASG mas

amplias y que se aumente la inversion publica en

proyectos ASG.
- Costes de proyectos de energias renovables.
- Gasto en compras ecolégicas de los consumidores.
/5% +34,91%
50%
Diferencial vs. MSCI World
25% -0,67 %
0%
MSCI world MSCIACWI MSCI Aerospace ROBO global Al
Renewables and Defense
Datos a 31/12/2023

Fuente: Bloomberg

@ L inestabilidad geopolitica ha tenido un impacto indican que los gobiernos seguiran dando apoyo a las
negativo en las empresas que siguen principios ASG. i energfas renovables.
@ Las tasas de interés altas afectaron negativamente: @ Ario electoral con més actividad de la historia.

- Valor de las acciones de energia limpia. implementacion de politicas ASG.

2024 presenta un nuevo escenario

L 7 pesar de la percepcion del mercado, los datos

Elecciones de Estados Unidos como eje central para la

. Elecciones

. Elecciones generales y presidenciales mas importantes
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El ano 2024 plantea un escenario renovado en el que afrontar desafios y tendencias ASG
(ambientales, sociales y de gobernanza) cada vez més relevantes tanto para empresas
como para inversores. Entre estos desafios se encuentran el cambio climatico, la gestién
responsable del agua, la biodiversidad y aspectos sociales como la diversidad vy la inclusion,
entre otros.

Cl Gestién reconoce los desafios presentes en el contexto actual y ha asumido compromisos
sélidos para abordarlos y mejorar su desempefo en materia ASG (ambiental, social y de
gobernanza).

En el ambito ambiental, se han establecido objetivos concretos para fortalecer las
estrategias de sostenibilidad con los que se busca incrementar el impacto positivo en el
medioambiente y promover practicas responsables en todas sus operaciones.

En lo que respecta al ambito social, se han implementado politicas orientadas a fomentar la
diversidad, la inclusion y el compromiso con la participacion en el proceso de votaciéon por
representacion (proxy voting). Ademas, reconoce la importancia de construir una comunidad
laboral diversa e inclusiva que refleje la riqueza y variedad de sus sociedades.

En términos de gobernanza, mantiene practicas solidas en el andlisis de gobierno
corporativo, lo que implica un estricto cumplimiento regulatorio y una profunda
comprension de sus productos financieros. Se compromete a mantener altos estdndares
de transparencia y responsabilidad en todas sus actividades, integrando estos principios a
través de su propia politica de votacion.

En resumen, Cl Gestién estd comprometida con la mejora continua y el cumplimiento
de los més altos estandares en materia ASG para asi asegurar un impacto positivo en el
medioambiente, en la comunidad y en el &mbito financiero en general.

©lO]G)
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Engagement

La eleccion entre exclusion y compromiso no es una

dicotomia. .
Regulacion

Implicacién y votacion son factores clave para

promover la sostenibilidad de las compaiias Sigue el tsunami regulatorio, y elevados recursos de

las empresas van destinados a su cumplimiento.

Pocas empresas estan capacitadas para afrontar el
futuro que se avecina. Es crucial impulsarlas o presionarlas
para proteger su valor.

Cada vez se pide que se publiqguen mas métricas :
sociales para que estén disponibles para los inversores. Regulacién

Innovacion

La expansion de la IA exige més centros de datos que : La transicion hacia una economia de emisiones netas
causen un notable impacto ambiental. i nosolo depende de las mejoras tecnologicas existentes,
i i sino también del descubrimiento y adopcion de nuevas

La adopcion masiva de la IA en las empresas soluciones que estan en etapas iniciales.

tecnologicas podria alterar su calificacion ASG.

. E : Invertir en productos sostenibles no es solo crear para
L ’ i el presente, sino contribuir en el futuro de las comparnias
Biodiversidad i sostenibles y en nuestro planeta.

Descarbonizacion

< [ S

El Foro Econémico Mundial estima que mas del

50 % de la economia global depende de la naturaleza Descarbonizacién

(agricultura, produccién de alimentos, turismo, productos :

farmacéuticos, biotecnologia). Sigue siendo una importante prioridad mundial.
Existe una correlaciéon positiva entre pérdida de La inversion en energia limpia ha experimentado un

biodiversidad vy riesgos financieros. crecimiento significativo, casi duplicando, por primera vez,

la inversion en combustibles fosiles.

En los Ultimos anos, ha aumentado drasticamente la : :
oferta de vehiculos financieros sostenibles. La rentabilidad de las energfas renovables.
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Por segundo ano consecutivo, Cl Gestion ha
obtenido la certificacion ASG por parte de
MainStreet Partners, boutique de ESG Advisory
establecida en Londres y creada en 2008.

Los miembros del Comité ISR de CI Gestion
comentan: “Superar la certificacion ASG con éxito
para el conjunto de nuestros fondos de inversion
es un hito importante que nos enorgullece por

la confianza depositada en nuestras estrategias
de inversién, pero sobre todo por el hecho

de compartir una vision de impacto positivo y
descarbonizacion de la economfa. Estos ultimos
anos, la gestora se ha caracterizado por grandes
hitos en materia de sostenibilidad que nos han
situado al frente de la inversién responsable en
Espana”.

Segln la nueva taxonomia SFDR, mas del 70 % del
patrimonio de Cl Gestion esta clasificado como
articulo 8, que distingue aquellos fondos que
promueven caracteristicas ambientales y/o sociales
en sus procesos de inversion.

Cl Gestién busca ser una entidad de gestion de
activos de inversion 100 % sostenible y tiene la
ambicion de desarrollar productos de inversion
innovadores que permitan a los inversores
participar en la transicion de la economia hacia un
modelo sostenible. En todas las clases de activos,
Cl Gestién ha trabajado para crear soluciones de
inversion destinadas a conciliar el impacto positivo
medioambiental y social con el rendimiento
financiero a largo plazo.

MainStreet Partners comento: “Durante muchos
anos, MainStreet Partners ha implementado
un proceso estructurado mediante una solida

metodologia desarrollada internamente para
evaluar el nivel ASG y de sostenibilidad de un
fondo. Esta metodologia integral se disend con el
objetivo de ayudar a los inversores a identificar
inversiones verdaderamente sostenibles en todas
las clases de activos y evitar asi el greenwashing.
Hoy méas que nunca, inversores como bancos,
gestoras de fondos y companias de seguros
aprecian la evaluacion en profundidad de los
criterios ASG que proporcionamos a través de
nuestras calificaciones. EI mercado nos percibe
como una extension del equipo ASG, trabajando
mano a mano con los recursos internos de nuestros
clientes para gestionar los riesgos ASG vy evitar el
greenwashing”.

Metodologfa. La metodologia de MainStreet
Partners se utiliza desde hace varios afios y se
considera una evaluacion integral focalizada en tres
pilares:

I. La gestion de activos
II. La estrategia del fondo
Il. Los titulos individuales en cartera

Esta metodologia mejorada nos distingue de los
principales proveedores de servicios ASG, que
tienden a centrarse solamente en los titulos
subyacentes o en la etiqueta de la estrategia.

La calificacion ASG varia de una puntuacion de

1 (baja) a 5 (alta). La calificacion final no se basa
simplemente en el promedio de los tres pilares,
sino que cada uno de los ochenta indicadores tiene
un peso especifico.

I

w

N

[SN

(e}

ESG

CERTIFIED

/)

Etiqueta de MainStreet que acredita la superacion

de la certificacion ASG en Cl Gestion

1 bajo

ASG rating Credibilidad
gestora institucional

Reputacion

Promedio de gestoras boutique
@ Caja Ingenieros Gestion

BY MAINSTREET PARTNERS

3,3 Promedio de las
gestoras boutique

©lO]G)

5 alto

4,2 Calificacion de
sostenibilidad Caja
Ingenieros

Compromiso

Longevidad

Engagement Gobernanza 'y
and alineamiento
stewardship de intereses
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4.1. La medicion del impacto en los
Objetivos de Desarrollo Sostenible

El creciente interés por la medicion del impacto estd dando lugar a nuevos marcos y herramientas en este
campo, como, por ejemplo, la medicién del impacto.

Los 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), con sus 169 metas, inciden sobre una gran variedad

de factores de interés publico y privado. Por ello, la generacion de incentivos a la inversion en areas
vinculadas a los ODS, las alianzas publico-privadas y la coordinacion entre Estado y empresa se convierten
en un ingrediente absolutamente indispensable para el éxito de este gran reto. En este sentido,

alinear bidireccionalmente la accion de organismos multilaterales y de cooperaciéon con las agendas de
sostenibilidad y responsabilidad corporativa de las empresas puede suponer el capital semilla que haga
brotar una linea de actuacion de compromiso con los ODS en los préximos anos.

Dentro del enfoque del sector financiero, una manera de cuantificar este impacto de las companias en
cuestiones de caracter sostenible es mediante la medicion de los ingresos de una compania que afectan
de forma directa al cumplimiento de los Objetivos de Desarrollo Sostenible.

Para ello, Cl Gestion tiene contratado al proveedor MSCI ESG Manager, que, mediante su plataforma,
ofrece estos datos para el sector corporativo. El impacto se basa en la metodologia MSCI Sustainable
Impact Metrics, que cuantifica exclusivamente impactos positivos de productos y servicios, y por tanto
medibles en impacto. La cifra de ingresos se determina mediante el equipo de analistas de MSCI,
responsables de identificar la participacion y de estimar el porcentaje relevante de ingresos. Esta revision
implica un examen de los informes anuales, de los sitios web de la empresa y de las fuentes de terceros. Si
es necesario, se contacta con la compania.

Los ingresos se muestran en porcentaje y se dividen entre categorias tematicas. Asimismo, MSCI tiene una
metodologia propia que asocia estas categorias teméticas de ingresos con uno o varios ODS que tengan
relacion.

Asi pues, los impactos de las companias pueden solaparse entre varios ODS con teméticas similares,
por lo que se adopta una metodologia interna que asigna de forma proporcional la contribucion en cada
ODS relacionado a cada campo de impacto. En el caso especifico del CdE ODS Impact ISR, se adapta
de manera discrecional para contabilizar las inversiones que se realizan en companias sin cobertura o
cuyo impacto en los ODS 4-6-9 no se refleja en la metodologia MSCI porque no son prioritarios en su
metodologia.

OO
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La posicién de la gestora al cierre de 2023 en impacto positivo y alineamiento con los ODS es la que se muestra a continuacion.

1 FIN
DELAPOBREZA

1 PRODUCGION M@iﬂ

YCONSUMO
RESPONSABLES

QO

g s
YBIENESTAR
6%

INDUSTRIA, ‘ \
INNOVACIONE 10%

INFRAESTRUCTURA 7% 2%

@OBJETIVESSosTenisLe

EDUCACION

1 AN 3 SALUD IGUALDAD AGUALIMPIA
DELAPOBREZA YBIENESTAR DECALIDAD

DEGENERD Y SANEAMIENTO

NART

TRABAJODECENTE INDUSTRIA, 10 REDUCCIONDELAS
YCRECIMIENTO n[smunu]nn[s
ECONOMICO INFRAESTRUCTURA

11 CIUDADES Y 12 PRODUCCION
COMUNIDADES YCONSUMO
SOSTENIBLES RESPONSABLES

S co
v
13 ;SEED[NEUMQ 14 g:JDBAMARIMA 15 ;P[‘DHSIST[MAS 15 E‘I‘!{S#Iﬁ'ﬁ‘l’zfmls 17 F(%‘EAI{‘AI;S PRk {gj
TERRESTRES L0S OBJETIVOS OB] Eﬁves
DE DESARROLLO
- a2 SOSTENIBLE

Elaboracion propia. Distribucion basada en el 61 % de la cartera corporativa con
impacto positivo segun MSCI. Datos MSCl a 31/12/2023.

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
-10%

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

13

Alineado

[ | Muy alineado
Desalineado

| Muy desalineado

OO

14 15 16 17

Elaboracion propia. Basada en la cartera corporativa y una cobertura del 61 % por

parte de MSCI. Datos MSCl a 31/12/2023.

Promedio ponderado de las carteras, excluyendo la deuda publica y los fondos

de terceros sobre los ingresos del conjunto de companias.
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La gestora sigue siendo pionera en la inversion socialmente responsable. Se ha
desarrollado una metodologia de andlisis propia llamada “CIMS” mediante seis
indicadores, que recogen informacion precisa para que el socio o socia pueda
evaluar el impacto de sus inversiones realizadas a través de fondos ISR. CIMS
ofrece una perspectiva diferente de como analizar los fondos de inversiéon desde la
Optica ambiental, social y de gobernanza (ASG).

La finalidad es la de promover el impacto positivo en el medioambiente vy, por
ende, en la sociedad, dando un paso mas alld en el retorno econémico de la
inversion.

La metodologia, desarrollada en colaboracion con Tecnoambiente, consultora
especializada en estrategias de sostenibilidad, parte del supuesto de que, al invertir
en una empresa, el socio o socia es, en parte, responsable del impacto que genera
dicha compania. Por lo tanto, gracias a la Calculadora de Impacto Medioambiental
y Social, el participe de los fondos ISR tiene la posibilidad de conocer en qué se
traduce el impacto positivo de la inversiéon mediante unas métricas y equivalencias
que lo hacen visible.

La calculadora CIMS esta disponible en el portal de fondos ISR de Caja Ingenieros.

Calculadora CIMS

La calculadora CIMS esté4 disponible en el portal de fondos ISR
de Caja Ingenieros.
Para poder entrar en la herramienta, clique aqui.

A

Abiental y'S;'o‘c)jé‘I'*. :

%

Selecciona un fondo
\ |/
e
| N J
a

CdE ODS5 Impact ISR, FI

Fanengin ISR, FI

Cl Environment ISR, Fl

Fondo seleccionadao: Importe de la
Cl Environment ISR, FI inversion: 10.000

©lO]G)

Cl Global ISR, FI

i e

Canmatatis resultados mis abajo.

Comprueba aqui el impacto positive de esta inversion @

& &

Emisiones evitadas Consumo de energfa renovable

Equivalente a evitar a combustiéa de 3 1 L seres Ecuivalente: a energia producida par 6 pancles
de gasolina fotovoltaicos enun dia

Con la cantidad invertida, el inversogPyitaria un
coreamo de energia fésil de 90 kKW o
equivalente de tenes 56 paneles sglares
fotovoltaicos produciendo durante undia
entero.

Conla cantidad invertida, el inversor evitaria la
i6n de: 699 kgCOZeq respecto al indiexs
Cia, el equivalente a evitar la
combustién de 311 litros de gasolina.

Fonda CF Environment ISR, FI Fondo CF Endronment ISR, FI

11 4002eqMinv. 31 X energia renovable

fndice de referencia

frnice de referencia

ATHOOMime 19% energla renovable

Agua ahorrada
Fruivale a cvitar ol consumo de agun diario de uma

Pago de impuestos

Laimersién representa el papo de 28€ de
impurstorenEducacitny 18€ on Saricad.
Conla cantidad invertida, el inversor evitariael

consumo de 7040 litros de agua respecto al

e dee refes encia, of equivedente o coreamo
de 1 persona durante 53 diie.

19 %tz etectiva

1% t53 efectiva

Residuos valorizados

Equivalente a evitar la generacién de residucs de 1
parsonacurante 2 aNOS y 15 dias
Con la cantidad Invertida, el inversor evitaria la

generaxien de 966 kilogramr, de 1emiduoe
respecto al indice de referencia, el equivalente a

los residuos penerados por una persona durante
2aios y 15 dias.

Fondo CF Emdronment ISR, FI

e de referencia

Mujeres en Consejos de administracién

Fondo CE Environment ISR, FI (% corsejosie)
38 % micres

Indice de referencia (% consejo adm)

0% Mujeres


https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/calculadora-medioambiental

Mas alla de la
exclusion, la
integracion de
criterios ASG
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Desde sus inicios, Caja Ingenieros Gestion excluye del universo de inversion una serie de
actividades consideradas polémicas a partir de nuestra filosofia de inversion. Al margen
de esto, el objetivo siempre ha sido priorizar la integracion de criterios ASG (ambientales,
sociales y de buen gobierno) como forma de anadir valor al participe.

El objetivo del proceso de integracion de ASG es trasladar estos factores a la inversion de
una forma beneficiosa para el participe, por lo que es requisito contar con informacion de
elevada calidad. Se aprovecha la informacion relevante, asi como la experiencia combinada
del equipo de inversiones, para identificar de manera eficiente y efectiva las oportunidades vy
los riesgos de inversion.
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Cada estrategia tiene una descripcion de como encajar estos factores en su proceso de
inversion.

Los gestores de cada fondo de inversién son responsables de administrar la exposicion a
riesgos ASG e incluyen esta informacion en las decisiones de inversion. Para ello, siguen un
proceso de integracion que cuenta con los siguientes procedimientos:

Analisis financiero

El anélisis del negocio de las companias en cartera debe tener en cuenta todas las

partes implicadas, lo que significa incluir a accionistas, reguladores, empleados, clientes,
proveedores, medioambiente y comunidades locales. El enfoque de CI Gestion prioriza
companias con una perspectiva de un crecimiento sostenible a largo plazo basado en
innovacion, soluciones de impacto positivo, cambio de patrones de consumo o cambios
disruptivos, por citar algunos. Centrarse en tendencias como estas o similares bajo una
perspectiva ASG es requisito para conseguir identificar el crecimiento a largo plazo. Por
ello, se invierte principalmente en companias con balances resilientes, que pueden ofrecer
retornos sostenibles y mantenerse como lideres de su mercado a largo plazo.

Andlisis ASG - Modelo interno

Para completar el anélisis financiero se centran en sus modelos de informacion ASG,
basados en informes de analistas de prestigio que les permiten entender cémo cada
compania enfoca los riesgos ASG de su negocio, teniendo en cuenta toda la cadena de valor
y partes implicadas. Ademas de las cuestiones cualitativas, se ha desarrollado un modelo

de puntuacion (scoring) para las inversiones tanto corporativas como publicas, que permite
comparar diferentes inversiones bajo una normalizacién comun, lo que ha facilitado la
integracion de los factores ASG en la decision final.
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A continuacion, presentamos un analisis detallado de las caracteristicas distintivas de los
principales modelos exclusivos de evaluacién sostenible.

Scoring propio corporativo ASG - CIG

Este modelo se ha disenado especificamente para enriquecer el anélisis en el contexto
de las inversiones sostenibles. Las companias se califican en una escala de O a 10 a partir
de una normalizacion con respecto al universo de referencia. La integridad y excelencia
del proceso evaluativo se garantiza otorgando el mayor peso a las calificaciones ASG
proporcionadas por instituciones de renombre como MSCI, S&P vy Sustainalytics. Esto
constituye el 40 % de la calificacion final, que integra valiosas perspectivas cualitativas
sobre las empresas que, de otro modo, serian inaccesibles.

El 60 % restante de la calificacion se compone de métricas ASG (ambientales, sociales y
de gobernanza), del analisis de controversias y de la evaluacién del impacto a través de los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). EI modelo profundiza en seis subcategorias, lo
que permite una evaluacion exhaustiva y detallada, como se ilustra en el grafico adjunto a
continuacion.

Cada ano, se ajusta y mejora el modelo, actualmente en la subcategoria “Impacto”. Un
indicador clave es el analisis de datos de MSCI, que mide el porcentaje de ingresos de una
compania que contribuye a los ODS. Aunque este dato no se incluye directamente en la
puntuacion global de la compania, sirve para aplicar ajustes positivos o negativos basados
en si la compania alcanza una calificacion por encima o por debajo del umbral de 5 sobre
10. Este umbral indica el impacto comparativo con el universo de referencia.

Para calificaciones superiores a 5, se aplica un factor multiplicador que puede incrementar la
puntuacion hasta en un 1,2 de manera lineal, sin superar el limite maximo de 10.

Por otro lado, para calificaciones inferiores a 5, se aplica un factor de hasta 0,8 de manera
lineal.

Es importante resaltar que tanto los pesos asignados como la seleccién de métricas son
susceptibles de ajustes futuros, lo que permite que el modelo se adapte dinamicamente
tanto a las necesidades de gestion como a las tendencias y realidades emergentes.

Para calificar bajo este modelo, se establece un umbral de cobertura de datos del 50 % para
asf asegurar que las empresas tengan suficiente informacion disponible para una evaluacion
fiable.

©lO]G)

Cl Gestion® 6,04 A

Benchmark MSCI World 5,23 BBB

Subcategorias del scoring Cl Gestion Benchmark + % Benchmark
Calificaciéon de externos 6,79 30 %
Medioambiental 6,67 5%

Social 4,75 -6 %
Gobernanza 6,64 7 %
Controversias 485 26 %
Impacto 5,63 8%

“El score ASG externo de Cl Gestion es un 30 % mds alto que el del indice global MSCI World”
“Las companias de Cl Gestion tienen un 26 % menos de controversias que las del indice global MSCI World”
* Cl Gestion: promedio ponderado de las carteras del conjunto de fondos de inversion, excluyendo la deuda publica y los

fondos de terceros.

Score ASG externos
6,79
Medioambiental
Impacto 6.67
5,63
Controversias Social
4,85 4,75
Benchmark

Fuente: Elaboracién propia CIG. Datos de MSCI/ISS/Bloomberg a 31/12/2023 @ Caja Ingenieros Gestion
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Scoring propio de emisores soberanos ASG - CIG

El equipo de Analisis y Reporting ASG esta trabajando en una fase de reestructuracion del
modelo interno. Esta evolucion, que se compartira publicamente en los proximos meses, se
origina ante la necesidad de adaptarse al cambio en los datos estandarizados procedentes
de fuentes publicas. El enfoque estratégico se recalibrara hacia el &mbito de los riesgos
climaticos, sin desatender los demas criterios esenciales sociales y de gobernanza.

En este proceso de transformacion, se ha desarrollado un sistema de puntuacién propio,
fundamentado en fuentes accesibles, que permite una monitorizacion efectiva, tanto para
la gestion interna como para la comunicacion a los participes, de las emisiones soberanas
basadas en los tres pilares ASG. Para ello, se aplican métricas especificas destinadas al
andlisis del universo soberano o SSA (sovereign, supranational & agency), con lo que se
garantiza una evaluacién precisa y ajustada a su realidad operativa.
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Desde 2022, el equipo de Andlisis y Reporting
ASG, en colaboracién con el Comité ISR, expandid
la variedad de métricas ASG aplicadas a todos

los fondos gestionados en nuestros informes de
seguimiento.

Estas métricas permiten evaluar la calidad de

la cartera en factores ambientales, sociales y

de gobierno, mas alla de la simple presencia

de las companias en indices sostenibles o de la
publicacion de informacion relevante en el Informe
de Responsabilidad Corporativa de las companias.
Al ser examinadas para cada fondo y comparadas
con indices relevantes, las cifras ponen en valor la
integracion de los factores ASG en el dia a dia de
la gestion.

A continuacion, se muestran las métricas mas
relevantes del conjunto de sus fondos en Cl
Gestion.

Reduccion de la huella
de carbono en los fondos

8 4 tCO,eq/MME

41 tCO,eq/MME en 2022

% de mujeres en el consejo
de administracion en los fondos

37 O/O Promedio CIG

36 % en 2022 e

% de votos en contra y
abstencion en las JGA en los fondos

34 O/O Promedio CIG

Fuente: Elaboracion propia CIG. Datos de MSCI/ISS/Glass Lewis a 31/12/2023

37 % en 2022 (G 3

©lO]G)

Alineacion con el Acuerdo de Paris segln
ISS

70 O/O cumple a 2050

69 % en 2022 e

% de impacto positivo en uno o mas ODS
en los fondos

6 1 O/O del patrimonio CIG

54 % en 2022 e

% de fondos sostenibles
seglin la normativa SFDR

7 2 O/O del patrimonio CIG

81 % en 2022



El Reglamento
sobre la
Divulgacion

de Finanzas
Sostenibles (SFDR)
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El Plan de Accion sobre Finanzas Sostenibles de la UE esta cambiando el panorama de

la inversion en la Union Europea, en parte debido a un nuevo régimen regulatorio para

los fondos de inversién. En este sentido, el Reglamento sobre la Divulgaciéon de Finanzas
Sostenibles, o SFDR, constituye un importante pilar del plan de accién, ya que proporciona
un lenguaje comun vy criterios uniformes para identificar el grado de sostenibilidad de cada
fondo.

Articulo 6. No existen
restricciones en la

aplicacién de criterios
La conviccion mostrada por Cl Gestion en la inversion responsable desde sus inicios ha ASG 22 %

permitido que, desde la entrada en vigor del Reglamento sobre la Divulgacion de Finanzas ~— creeemessessssssesssseessesesseey
Sostenibles (SFDR), se haya posicionado con niveles de cumplimiento muy elevados y

haya cerrado el ejercicio 2023 con mas del 70 % del patrimonio gestionado en fondos que
promueven caracteristicas medioambientales o sociales, es decir, clasificados bajo el articulo
8 del citado reglamento. Ademés, la totalidad del patrimonio gestionado tiene en cuenta

los riesgos de sostenibilidad vy las incidencias adversas, tal y como se detalla en el folleto
completo de los fondos de inversion de Caja Ingenieros.

De esta forma, se aprovecharan de las sinergias del resto de fondos que aplican estrategias

sostenibles avanzadas. Articulo 8. Fondos

con caracteristicas

. . medioambientales y/o sociales
Por ultimo, cabe destacar que para toda la gama de fondos excluimos aquellas empresas 79 ; : v/ :
0

dedicadas a la produccion de armas o tabaco, o bien incumplen la Declaracién de los
Derechos Humanos de las Naciones Unidas.

Cl Gestiéon quiere mantener en el futuro su liderazgo en materia de sostenibilidad,
impulsando la comunicacién y el andlisis de factores y riesgos sostenibles que permitan al
participe evaluar el impacto de sus inversiones. La normativa SFDR clarifica la taxonomia de
los productos sostenibles, pero también constituye una excelente oportunidad para poner
en valor nuestro modelo de banca cooperativa.
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Articulo 6 SFDR Articulo 8 SFDR Articulo 9 SFDR

Fondos que promueven caracteristicas sociales y/o

Tipo de fondos Articulos sin criterios ASG especificos ) . Fondos con objetivos concretos de sostenibilidad
medioambientales
Fondos articulo 8 SFDR Vocacion ASG
Cl Environment ISR, FI Cambio climatico
Tematicos
CdE ODS Impact ISR, FI Impacto en los ODS de las Naciones Unidas
Cl Global ISR, FI Lideres ASG + Soluciones de impacto social
Positive screening
Fonengin ISR, FI Lideres ASG
Cl Renta, FI

Cl Iberian Equity, FI
Cl Bolsa USA, FI

Andlisis bajo criterios ASG de la totalidad de la cartera
Cl Emergentes, Fl

Criterios ASG Cl Balanced Opportunities, Fl
CI CIMS 2027, FI
CI CIMS 2026, FI
CI CIMS 2027 2E,FI
CE Horizon 2027 FI

Seguimiento de métricas ambientales, sociales y de gobierno

Fondos articulo 6 SFDR Vocacion ASG
ClI Gestion Dinamica, FI
Cl Premier, FI

Cl Fondtesoro CP, FI

No limita su inversion segln criterios ASG, pero el proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad vy las principales
incidencias adversas
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La implicaciéon accionarial es clave en la inversion
sostenible, ya que conlleva que los gestores no
solo elijan inversiones ASG, sino que también
busquen influir en practicas empresariales para
lograr beneficios a medio plazo y mejoras sociales.
Caja Ingenieros Gestion se involucra activamente
mediante el voto en Juntas de Accionistas y el
didlogo con empresas, siguiendo su politica de
voto ASG v las directrices de su Comité Técnico
ISR para la temporada de juntas de 2023.

Magnitudes generales de la
actividad de voto

DISTRIBUCION GEOGRAFICA

Los principales mercados en los que hemos ejercido
los derechos politicos son Estados Unidos, Holanda,
Francia, Reino Unido, China, Espana, Dinamarca,
Suiza, Bélgica, Alemania, Italia y Portugal.

Cabe destacar que, aunque la mayoria de votos
realizados corresponden al mercado europeo y
norteamericano, los votos que hemos emitido

en contra y abstencion se concentran en esta
Ultima area geografica, debido a que las practicas
de sostenibilidad y gobernanza en Europa siguen
siendo lideres a escala mundial.

Politica de voto

Podra encontrar més detalle al respecto en el
Informe de Implicacién de 2023

Europa

55%

2022:49 %
2021: 55 %
2020: 54 %

©lO]G)

Asia Paciifico y otros

2

2022:1%
2021:9 %
2020: 5 %

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion.

Asia Pacificoy
otros

3%

37%

Estados Unidos
y Canada

61%


https://www.caixaenginyers.com/documents/692998/662221011/CIG_Informe_de_Implicacion_ES.pdf
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DISTRIBUCION SECTORIAL

©lO]G)

En cuanto a los sectores a los que pertenecen las empresas en las que hemos votado en las Juntas de Accionistas, vemos que mas del 50 % esta formado por empresas del sector financiero

y consumo no ciclico, destacando también los sectores tecnoldgicos, industriales o de consumo ciclico en la misma proporcion.

% votos totales en Total votos Total votos a favor Total votos en contra o abstencion % votos a favor % votos en contra o abstencion
contra o abstencion
Sector ciclico 1.867 1.242 625 67 % 33 %
Sector no ciclico 1.147 734 413 64 % 36 %
Total 3.014 1.976 1.038
Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion.
Aungue mas de la mitad de los votos son de empresas cuya actividad es ciclica, es decir, El sector ciclico engloba principalmente a empresas tecnoldgicas, industriales, de
su actividad se ve afectada por los ciclos de la economia, el porcentaje de votos en contra comunicaciones, financieras, energéticas y relacionadas con materias primas. Por otro lado,
0 abstencién tanto de los votos del sector ciclico como no ciclico es muy parecido, por lo el sector no ciclico estd conformado principalmente por empresas dedicadas a servicios

que podemos concluir que nuestra politica de voto es completamente ajena al sector al que publicos o uftilities.
pertenece la compafia votada.

40 % 100%
35%
30% 75%

25%

20% 50%

S

2020 2021 2022 2023

S Q S 8 .S
kS g S g =
; [§] = = L 3
® Tecnologia S S 2 S =
. < %) O 8 <
® Consumo ciclico iy 2 i <
. < g
Financiero § IS}
) O
® Industria
@® Consumo no ciclico % votos totales a favor
® fnergia @ % votos totales en contra o abstencién

Comunicaciones
® [nmobiliario

® Materias primas
P Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion

Utilities

15%

1O%I I 25%

5%

0% IIIIIIIIIIII_-III-I 0% I I I I | I

Energia

Consumo ciclico
Consumo no ciclico

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion
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En 2020 se inicié un proceso de comunicacion

a las companfiias del sentido del voto con el fin

de fortalecer los procesos de implicacion de la
sociedad gestora en las companias en las que

se invierte. De esta forma, mas alla del simple
resultado de la votacion, la compaiiia cuenta con
informacion cualitativa sobre el motivo del voto en
contra o abstencion y puede modificar en el futuro
las politicas o procedimientos que dan lugar a una
valoracion negativa por parte del area de Analisis vy
Reporting ASG y el Comité ISR.

200

180

160

140

120

100

80 59
60

40

20

2020 2021

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion

80%
60%
40%
40% 28%
20%
0
2020 2021

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion
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186
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2022 2023
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67%
2022 2023
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En el transcurso del ano 2023, participamos en un total de 186 Juntas de Accionistas, de
manera que logramos informar con éxito sobre los motivos a favor y en contra de nuestros
votos a todas las companias con las que tuvimos contacto. Los graficos anteriores indican

un incremento constante en el porcentaje de empresas en las que hemos ejercido nuestro
derecho al voto en los Ultimos cuatro anos.

Durante el Ultimo ano, debido a las mejoras implementadas en nuestro proceso de votacion,
hemos conseguido aumentar significativamente el indice de participacion en la votacion de
todas las empresas que conforman nuestros fondos y planes de pensiones, pasando del 67
% en 2022 al 78 % en 2023.

En cuanto a la distribucién de los votos, podemos ver que el 65 % de votos realizados han
sido a favor y que el 35 % han sido en contra o abstencion. Esto significa que las empresas
se estadn centrando cada vez mas en tomar medidas que beneficien a todos los accionistas
y respetan los pilares ASG, los cuales analizamos con detalle previamente antes de efectuar
nuestras inversiones. Este resultado viene de nuestra votacion en las juntas y del estudio
correspondiente que elabora cada una de las companias en las que invertimos.

De todas las empresas a las que hemos comunicado nuestro sentido del voto, hemos
recibido un 23 % de respuestas, mientras que el afo pasado nos respondieron el 19 %. Los
resultados muestran una mayor implicacion de las companias, especialmente las situadas en
Estados Unidos, las cuales, a pesar de no implicarse de la misma manera que las europeas,
han mejorado considerablemente respecto a anos anteriores.

% feedback, 23 %

% no feedback, 76 %

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion

% votado, 78 %

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion

Votos en contra, 33 %

Fuente: Elaboracion propia Caja Ingenieros Gestion

Abstenciones, 2 %

% no votado, 22 %

Votos a favor, 65 %

©lO]G)
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Las iniciativas de engagement o implicacion
forman parte de cuatro de los seis principios del
PRI: permiten que seamos propietarios activos

e incorporemos aspectos ASG en nuestras
politicas de inversion, procuran que divulguemos
adecuadamente por parte de las companias en las
que se invierte, promueven la implementacion de
principios de responsabilidad y permiten trabajar
de forma colaborativa para mejorar la aplicacion
de préacticas de responsabilidad.

Caja Ingenieros Gestion se comunica regularmente
con las companias presentes en la cartera de
nuestros fondos como parte del proceso activo

de inversién, con el fin de seguir su evolucion

y también de fomentar la mejor gestion de los
riesgos financieros, ambientales, sociales y de
gobernanza.

Mediante un didlogo recurrente con los equipos
directivos de las empresas, el objetivo es mejorar
el valor a largo plazo de nuestras inversiones. Las
actividades de implicacién son responsabilidad
del equipo de Analisis y Reporting ASG,
conjuntamente con los equipos de inversion y
los miembros del Comité ISR. La informacion
recopilada se integra en la valoracién de cada
compania.

En funcién de la finalidad de la iniciativa de
implicacion y del tipo de inversion, la relacion
con las compainias se lleva a cabo a través de las
siguientes vias.

Mediante iniciativas
colaborativas de dialogo
Mediante dialogos con la con companias o sectores,
Direccion de la empresa a través de agrupaciones de
accionistas y de entidades
especializadas

Mediante el ejercicio de
los derechos de voto en las
juntas

Mediante la firma de
declaraciones o manifiestos
de grupos interesados

©lO]G)
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Se indican, a continuacion, algunas de las iniciativas més relevantes desarrolladas durante el
ejercicio 2023, junto con una explicacién mas detallada de cada una de ellas.

Comunicacion del voto a las compaiiias

Caja Ingenieros Gestion se ha puesto Ha recibido respuesta del
en contacto con todas las companias

en las que se ha ejecutado el voto
para explicar los motivos del voto en
contra o abstencion. O

de las compaiiias (como se ha podido
observar el detalle en el apartado anterior
de Comunicacion del voto a las compaiiias).

CDP NON-DISCLOSURE 2023

Caja Ingenieros Gestion SO AT G

contribuye a la campafa que

realiza cada afio la CDP para O
impulsar la divulgacion hacia un O
futuro con bajas emisiones de

carbono y seguridad del agua. compaiiias de la campana publiquen un

informe de sostenibilidad o reporting CDP.

CDP - SBT CAMPAIGN 2023

Caja Ingenieros Gestion
contribuye a la campafa que
la CDP realiza cada afo para
impulsar que las companias se
comprometan o establezcan
un objetivo de reduccién de
emisiones basado en la ciencia

(SBTi), alineado con los escenarios
de 1,5 °C.

Han participado mas de

inversores y 60 empresas con un
volumen bajo gestién superior a 33
billones de euros.
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=PRI

Excelente calificacion del Informe
Anual PR|, obteniendo la méxima calificacion
en todas las categorfas

Principles for
Responsible
Investment

SLETEISES

11/17 fondos con la maxima
calificacion en sostenibilidad segun
criterios de Morningstar

PARIS2015

UN CLIMATE CHANGE CONFERENCE

COP21-CMP11

El 70 % de nuestros emisores de los planes
cumplen con el Acuerdo de Paris

11/17

fondos lideres en rating ASG segun

criterios MSCI

7)8ss

BAROMETER

Primer premio al Cl Environment ISR

Unica entidad
espaﬁola entre las diez
gestoras internacionales con
mejor calificacion sostenible
segun el Barometro ESG
2024 por MainStreet
Partners

como mejor fondo sostenible de su categoria a
escala internacional por MainStreet Partners

©lO]G)
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UN&

environment finance

programme initiative 7 7
Principles for i

Sustainable Insurance

Presentacion del Informe Anual PSI y i planes lideres en rating ASG segun
adhesion en 2021 criterios MSCI

BHHOS® 94y

6/7 planes con la maxima de patrimonio sostenible (segtin
calificacion en sostenibilidad segun SFDR)

criterios de Morningstar
Caja Ingenieros Vida se clasifica entre las
: ; H principales entidades aseguradoras espanolas
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Normativa finanzas

Calificacion interna Calificacion externa Cumpliendo con mejoras de sostenibilidad N
sostenibles
Score Score propio Score Cumplimiento % %

Fondo propio de emisiones Risk Score S&P Score  Rating Sostenibilidad a 2050 del Promedio Carbon Physical Invers:'ones Alineacion

corporativo  soberanas ASG  Sustainalytics ESG MSCI  MSCI Morningstar Acuerdode  objetivo climdtico Risk Rating  Risk Score sostenibles conla

ASG (31/12/2021) Paris (COP21) taxonomia

Fonengin ISR, FI 6,74 787 17 94 880 AAA B 2050 Ambitious Target 64 63 36% 21%
Cl Environment ISR, FI 6,23 8,02 17 91 7,71 AA D0D® 2050 Ambitious Target 66 61 33% 17%
CdE ODS Impact ISR, FI 6,60 7,97 17 93 7.85 AN BODDO 2050 Ambitious Target 66 60 53% 20%
Cl Global ISR, FI 6,01 - 17 89 7,61 AA OB 2048 Ambitious Target 64 55 21% 8%
Cl Renta, FI 7.30 8,05 14 89 7,75 AA DO 2050 Ambitious Target 63 70 49% 43%
Cl Premier, FI 5,97 7.2 16 88 7.47 A SHDOS 2050 Ambitious Target 61 67 29% 24%
Cl Bolsa Euro Plus, Fl 6,55 - 15 87 778 A S8BBB 2050 Ambitious Target 63 64 14% 5%
Cl Bolsa USA, FI 5,34 - 19 83 6,92 A SO0 2050 Ambitious Target 64 58 24% 9%
Cl Iberian Equity, FI 6,22 - 17 89 7,42 AA 8086 2043 Ambitious Target 66 64 23% 33%
Cl Emergentes, Fl 4,82 - 20 80 620 A BB 2043 NO”’TAa;”gz't“OUS 59 44 9% 6%
Cl Fondtesoro, FI 4,93 8 23 93 7,34 AN BODD9 - Ambitious Target 60 55 7% 18%
Cl Balanced Opportunities, Fl - - - - 6,70 A 609 - - - - 10% -
CI CIMS 2027, Fl 572 8,05 19 87 749 AA SO86 2047 Ambitious Target 65 63 37% 23%
CI CIMS 2027 2E, FI 522 - 19 89 7,14 AN OO 2050 Ambitious Target 63 64 26% 21%
CI CIMS 2026, F 532 - 19 85 738 AA S0BS 2043 Ambitious Target 60 65 24% 23%
CE Horizon 2027, FI 529 - 19 82 707 A SBe08® 2050 Non-Ambitious 59 70 37% 9%

Target

Conjunto Cl Gestion 7 39 , Ambitious Target

MSCI World Index 523 - 21 84 7 A @ 2024 Ambitious Target 60 55 - 16%

Datos a 31/12/2023
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Ambientales Buen gobierno Sociales Impacto en los ODS Controversias lmp!lcactf)n
accionarial
Cartera
corporativa
. % Cartera . o . o
Fondo Huellade Consumo Independencia Muj erles Horasde  Rotacionde corporativa C:;: ’Zzlgs? Alineacion ":gg:eto Con trtf/ersias co:;?’gzleedr,s(i)as ﬂ:ﬁ:ﬁ: en
carbono de agua del Consejo . formacion  empleados  con impacto netaen ODS . ay
Consejo en los ODS por cada ingresos muy severas MSCI abstenciones
millon de
ingresos
Fonengin ISR, FI 29 330 84% 39% 26 17% 71% 94.835 94% 12% 1% 524 39%
Cl Environment ISR, Fl 83 572 83% 38% 26 15% 60% 127.121 96% 13% 2% 4,51 46%
CdE ODS Impact ISR, FI 77 633 85% 39% 30 15% 96% 209.424 96% 24% 3% 476 36%
Cl Global ISR, FI 149 834 82% 33% 22 15% 57% 127.897 100% 12% 5% 4,85 34%
Cl Renta, Fl 56 952 85% 42% 22 16% 65% 25.756 100% 33% 2% 6,89 28%
Cl Premier, Fl 74 412 80% 37% 23 16% 51% 78.589 84% 11% 0% 5,66 -
Cl Bolsa Euro Plus, Fl 53 560 81% 44% 30 14% 32% 60.551 97% 5% 3% 6,54 28%
Cl Bolsa USA, FI 14 19 82% 36% 32 20% 62% 55.705 100% 8% 11% 3,63 48%
Cl Iberian Equity, FI 150 645 74% 39% 35 15% 58% 116.945 100% 15% 0% 5,79 11%
Cl Emergentes, Fl 65 588 71% 24% 50 16% 54% 39.862 79% 5% 6% 6,40 18%
Cl Fondtesoro, FI 66 450 77% 38% 24 15% 81% 25.756 96% 18% 5% 2,70 -
Cl Balanced Opportunities, Fl 104 - - - - - - - - - - - -
CI CIMS 2027, FI 72 612 81% 39% 24 15% 61% 105.057 87% 12% 2% 4,55 -
Cl CIMS 2027 2E, FI 67 372 84% 41% 21 14% 61% 85.359 84% 8% 0% 3,93 -
Cl CIMS 2026, FI 131 260 80% 38% 19 12% 70% 94.678 92% 8% 0% 4,27 -
CE Horizon 2027, FI 121 175 84% 38% 22 9% 62% 36.818 77% 4% 1% 4,89 -

Conjunto Cl Gestion

MSCI World Index 133 2864 80% 35% 28 15% 64% 121.444 95% 13% - 4 -

Datos a 31/12/2023

- Rating MSCI. Calificacion que otorga MSCl a la gestion ASG del fondo en comparaciéon con su categoria (escala CCC- - Huella de carbono. Toneladas métricas de emisiones anuales de CO, por cada millon de euros en ventas.
AAA). - Consumo de agua. Metros cubicos de agua consumida durante un ejercicio por cada millén de ddlares en ventas.

- Sostenibilidad Morningstar. Calificacién que otorga Morningstar baséndose en la informacion que le proporciona - Independencia del Consejo. Porcentaje de independientes sobre el total de consejeros.
Sustainalytics, su proveedor, y que permite clasificar los fondos respecto a su categoria (escala de O a 5). - Muijeres en el Consejo de Administracion. Porcentaje de mujeres sobre el total de consejeros.

- Carbon Risk Rating. Métrica utilizada por el proveedor ISS para evaluar como una compafia esta expuesta al riesgo - Horas de formacion. Promedio de horas de formacion anual impartida a los empleados.
de cambio climatico y como esta gestionando, a partir de las emisiones de gases de efecto invernadero, la eficiencia - Rotacion de empleados. Porcentaje de empleados que abandonan la empresa durante un afo.
energética, la gestion de recursos naturales, la diversificacion de energias, la innovacion en tecnologias bajas en - Medidas de impacto. Permite cuantificar el impacto de la inversion basandose en objetivos ASG. Por ejemplo, se
carbono v la transparencia y divulgacion de informacion relacionada con el cambio climatico. Si es superior a 50, obtiene la medicién de los ingresos de una compafiia que afectan de forma directa al cumplimiento de los Objetivos
indica que hay una buena gestion del riesgo climatico en la compafifa. de Desarrollo Sostenible.

- Physical Risk Score. Evalla la vulnerabilidad de una compania a los impactos fisicos del cambio climético y su - Recomendaciones de voto en Junta General de Accionistas a partir de codigos de buen gobierno.

capacidad para manejar los riesgos asociados. Una cifra elevada se enfrenta a mayores riesgos fisicos.
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En este apartado, se puede observar estadisticamente de forma resumida el seguimiento de
las diferentes actividades de difusion de las practicas sostenibles realizadas durante el ano.
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A través de nuestro portal web hacemos difusion de las practicas ISR realizadas durante el
ano, entre las que destacan las siguientes.

Marzo. La estrategia de la gestora “pionera” en invertir en ASG

Caja Ingenieros Gestién se consolida como entidad cooperativa financiera sostenible. La
cooperativa de crédito ha sido de las primeras en Espana en dedicarse a los fondos sosteni-
bles con el lanzamiento del primer fondo con Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS). Se

puede consultar el informe completo aqui.
La estrategia de la gestora “pionera” en invertir en ESG | Capital Radio

Marzo. Informe Anual de Implicacion 2022

La implicacién accionarial es parte fundamental de la inversién sostenible. Se refiere al
hecho de que el deber fiduciario del gestor de las inversiones de los participes es ir méas alla
de seleccionar inversiones que cumplan factores ASG y promuevan la sostenibilidad, lo que
incluye posicionarse e intentar modificar practicas del sector privado y publico que, ademés
del beneficio de la inversién a medio plazo, también supongan una mejora para la sociedad
en su conjunto. En Caja Ingenieros Gestion somos muy conscientes de la necesidad de im-
plicarnos en esta faceta. Se puede consultar el informe completo aqui.
https:/www.caixaenginyers.com/documents/692998/662221011/CIG_Informe_de_Implicacion_ES.pdf

Junio. Caja Ingenieros Gestidn, Ginica gestora espafiola que participa en la
campana de no divulgacion de la Carbon Disclosure Project (CDP) 2023

Fundada en el afio 2000, la CDP es una organizacién global sin animo de lucro que adminis-

tra el sistema mundial de divulgacion ambiental para empresas, ciudades, estados vy regiones.

Hasta la fecha, ha crecido hasta albergar la mayor base de datos medioambientales alineada
con la TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosures), y su objetivo es cubrir el
90 % de las empresas de mayor impacto del mundo para 2025. Se puede consultar el in-

forme completo aqui.
Caja Ingenieros Gestion, tinica gestora espanola que participa en la campaiia de no divulgacion de la

Carbon Disclosure Project (CDP) 2023 (caixaenginyers.com)
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Junio. Semana ISR Spainsif 2023

Caja Ingenieros ha colaborado en la gira de referencia en finanzas sostenibles. Se han abor-
dado desafios como la inclusion de criterios ASG en los planes de pensiones de empleo, la
financiaciéon publica sostenible, la transicion energética con el foco en la movilidad sosteni-
ble, la metodologia y los marcos de medicion del impacto, entre otros. Se puede consultar
el informe completo aqui.

SEMANA ISR SPAINSIF 2023 - Spainsif

Diciembre. Caja Ingenieros Gestion obtiene la maxima calificacion en
seis de las seis categorias realizadas en los informes del PRI (Principios
de Inversion Responsable)

Caja Ingenieros Gestion ha obtenido una puntuacion maxima de 5 estrellas en todos los
modulos evaluados, calificacion que refleja la solidez de los procesos generales de inver-
sion sostenible e integracion ASG en la gestora. El logro es alin mas notable al compararlo
con el desempefio promedio del resto de firmantes que obtienen en tres de los médulos
3 estrellas sobre 5y en los otros tres médulos 4 estrellas sobre 5. Se puede consultar el
informe completo aqui.

https:/www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/informes-pri

Diciembre. Caja Ingenieros Gestion, primera entidad en Espaifa en
obtener la certificacién ASG de MainStreet Partners.

Caja Ingenieros Gestién ha anunciado que ha sido la primera entidad gestora del mercado
espanol en obtener la certificacion ASG por parte de MainStreet Partners, boutique de
ESG Advisory establecida en Londres y creada en 2008, compania adquirida en julio de
2022 por Allfunds Bank. La certificacién ASG acredita que la gestora no hace greenwas-
hing en sus procesos de inversién. Se puede consultar el informe completo aqui.
Certificacion ESG (caixaenginyers.com)

Cl Gestién ha tenido varios reconocimientos que demuestran su conviccion y compromiso
en las finanzas sostenibles.Ha sido destacada entre las diez mejores gestoras sostenibles
internacionales segiin el Barémetro ESG 2024 de MainStreet Partners. Su fondo Cl Envi-
ronment ISR ha sido premiado y reconocido como el mejor fondo sostenible en una de las
categorias de Champions ESG.

Barémetro a https:/www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/cig-entre-las-10-gestoras-con-
mejor-calificaci%C3%B3n-sostenible

Champions ESG a https:/www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/reconocimiento-a-caja-
ingenieros-gesti%C3%B3n-en-los-champions-esg-de-2024


https://www.capitalradio.es/noticias/fondos/estrategia-gestora-pionera-invertir-esg_113337856.html
https://www.caixaenginyers.com/documents/692998/662221011/CIG_Informe_de_Implicacion_ES.pdf
https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/divulgacion-cdp-2023
https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/divulgacion-cdp-2023
https://www.spainsif.es/semana-isr-spainsif-2023/
https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/informes-pri
https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/697151-39
https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/cig-entre-las-10-gestoras-con-mejor-calificaci%C3%B3n-sostenible
https://www.caixaenginyers.com/es/web/fondosinversion/-/cig-entre-las-10-gestoras-con-mejor-calificaci%C3%B3n-sostenible
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Asociacién Espaiiola de Normalizacién y Certificacion. Es una asociaciéon espafiola sin animo de
lucro, privada e independiente, que desarrolla actividades de normalizacion y certificacion
(N+C) para mejorar la calidad en las empresas, sus productos y servicios. También se dedica
a proteger el medioambiente vy, con ello, el bienestar de la sociedad. Es la entidad encargada
de certificar la norma UNE 165001:2012.

Agenda 2030. Consiste en un plan de accién para las personas, el planeta, la prosperidad, la
paz y el trabajo conjunto. Esta ambiciosa agenda se propone acabar con la pobreza de aqui a
2030 y promover una prosperidad econdmica compartida, el desarrollo social y la proteccién
ambiental para todos los paises.

COP21. La conferencia sobre el cambio climéatico de Paris se conoce oficialmente como la
21.2 Conferencia de las Partes (COP) en la Convencién Marco de las Naciones Unidas sobre
el Cambio Climatico (CMNUCC), érgano de la ONU responsable del clima, cuya sede se
encuentra en Bonn, Alemania. La conferencia también fungird como la 11.% Reunion de las
Partes en el Protocolo de Kioto. La COP se lleva a cabo anualmente para tomar decisiones
que fomenten la implementacion de la convencion y para combatir el cambio climético. La
COP21 tuvo lugar de forma simultdnea con la CMP11, la 11.7 Reunion de las Partes en

el Protocolo de Kioto, la misma que supervisa la implementacion de dicho protocolo vy las
decisiones tomadas para incrementar su efectividad.

COP26. La conferencia de las Naciones Unidas sobre el cambio climatico (COP26) —
celebrada en Glasgow (Reino Unido) del 31 de octubre al 12 de noviembre de 2021— reunid
a representantes de unos 200 gobiernos con el objetivo de acelerar la accién climéatica para
el cumplimiento del Acuerdo de Paris.

Cumplimiento en 2050 del Acuerdo de Paris. El Acuerdo de Paris tiene el objetivo de “mantener
el aumento de la temperatura media mundial muy por debajo de los 2 °Cy continuar

los esfuerzos para limitar el aumento de temperatura a 1,5 °C por encima de los niveles
preindustriales”. La produccion y el uso de energia es la mayor fuente de emisiones de gases
de efecto invernadero (GEI) a escala mundial, lo que significa que el sector energético es
crucial para lograr este objetivo.

El informe sobre el cumplimiento del Acuerdo de Paris que proporciona ISS se basa en el
Escenario de Desarrollo Sostenible (SDS) de la IEA: al igual que el Acuerdo de Paris, exige
un equilibrio de emisiones netas en la segunda mitad de este siglo. Traza un rumbo posible
-politico, tecnoldgico, empresarial, social- para limitar el incremento de la temperatura sobre
la superficie terrestre a 1,5 °C en 2100.

Greenwashing. Es un término en inglés (“green” significa “verde” + “washing” significa “lavado”)
utilizado para ver las malas practicas que algunas empresas realizan cuando presentan
un producto o cualquier propuesta como respetuoso ante el medioambiente, aunque en
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realidad no lo sea.

Huella de carbono. Es el total de emisiones de gases de efecto invernadero liberadas a
la atmosfera por la inversion realizada, ajustada por el porcentaje de participacion en
la compania. Se mide en unidades equivalentes de diéxido de carbono (CO2e), pero
generalmente expresado como CO2 en toneladas métricas por cada millén de délares
invertido en la compania.

ISS ESG Research. Institutional Shareholder Services Inc., proveedor de herramientas ASG
que permiten a los inversores desarrollar e integrar politicas y practicas de inversion
responsable, participar en cuestiones de inversion responsable y supervisar las practicas
de las empresas de cartera a través de soluciones de deteccién. También proporciona
datos climéticos, andlisis y servicios de asesoramiento para ayudar a los participantes del
mercado financiero a comprender, medir y actuar sobre los riesgos relacionados con el
clima en todas las clases de activos.

Los Principios para la Inversién Responsable (PRI). Es una red internacional de inversores
respaldada por las Naciones Unidas que trabajan juntos para implementar sus seis
principios aspiracionales, a los que a menudo se hace referencia como “los Principios”. Su
objetivo es comprender las implicaciones de la sostenibilidad para los inversores y apoyar
a los signatarios para facilitar la incorporacién de estos temas a sus préacticas de propiedad
y toma de decisiones de inversion. Al implementar estos principios, los signatarios
contribuyen al desarrollo de un sistema financiero global més sostenible.

Los Principios ofrecen posibles acciones para incorporar cuestiones ambientales, sociales

y de gobierno corporativo a las practicas de inversion en todas las clases de activos. La
inversion responsable es un proceso que debe adaptarse a la estrategia, el enfoque vy los
recursos de inversion de cada organizacion. Los Principios estan disefiados para ser compa-
tibles con los estilos de inversion de inversores institucionales grandes vy diversificados que
operan dentro de un marco fiduciario tradicional.

MSCI. MSCI es un proveedor lider de herramientas y servicios de apoyo en decisiones
criticas para la comunidad de inversién mundial. Con mas de 45 anos de experiencia en
investigacion, datos y tecnologia, impulsa mejores decisiones de inversion permitiendo a
los clientes comprender y analizar los factores clave de riesgo y rentabilidad y elaborar con
fiabilidad carteras méas eficaces. Crean soluciones mejoradas de investigacion lideres en el
sector que los clientes emplean para conocer y mejorar la transparencia en el proceso de
inversion.

MSCI ESG Research. Los productos vy servicios de MSCI ESG Research estan disefiados para
ofrecer investigaciones, puntuaciones y analisis en profundidad de las practicas comerciales
relacionadas con el medioambiente, la sociedad y la gobernanza a empresas de todo el
mundo. Las puntuaciones, los datos y el analisis de MSCI ESG también se emplean en la
construccién de los indices MSCI ESG.
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ODS. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible representan principios bésicos para poner
fin a la pobreza, proteger el planeta y garantizar que todas las personas gocen de pazy
prosperidad. Se gestaron en la Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Desarrollo
Sostenible, celebrada en Rio de Janeiro en 2012, sustituyendo a los Objetivos de Desarrollo
del Milenio (ODM, 2000), para crear un conjunto de objetivos mundiales relacionados
con los desafios ambientales, politicos y econdmicos con que se enfrenta nuestro mundo.
Se pusieron en marcha en enero de 2016 y orientaran las politicas y la financiacion del
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD) durante los proximos quince
anos. Los Objetivos de Desarrollo Sostenible destacados en este programa son 17, todos
ellos orientados a centrar esfuerzos para lograr cambios positivos en beneficio de las
personas vy el planeta.

Principales incidencias adversas (PIA). Las PIA se refieren a los principales impactos adversos
especificos que pueden afectar negativamente a la sostenibilidad y a los factores sociales

y medioambientales de una empresa, producto o inversién. Estos impactos pueden incluir,
entre otros, riesgos relacionados con el cambio climatico, la corrupcion, los derechos
humanos, la contaminacion, etc. La normativa SFDR exige que las entidades financieras
divulguen informacién sobre como gestionan y abordan estos riesgos y como contribuyen a
la sostenibilidad en sus actividades.

Score MSCI. Una calificacion MSCI ESG estéd disefada para medir la resistencia de una
empresa a los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza (ASG) materiales de la

industria a largo plazo. Usan una metodologia basada en reglas para identificar a los lideres
y rezagados de la industria de acuerdo con su exposicion a los riesgos ASG y qué tan bien
manejan esos riesgos en relacion con sus competidores.

Califican a mas de 6.500 empresas (13.000 emisores en total) y mas de 590.000 valores de
renta variable y renta fija a escala mundial. El nivel de calidad ASG mide la capacidad de las
participaciones subyacentes para gestionar los riesgos y oportunidades clave a medio y largo
plazo que surgen de factores ambientales, sociales y de gobernanza.

Scoring propio corporativo ASG. Forma de valorar y puntuar a una compania aplicando criterios
ASG. Todos los campos que componen el scoring se valoran basdndose en una nota de O
a 10 (normalizada de una forma u otra), y posteriormente, con el peso que le asignemos a
cada campo, damos con una nota final de cada empresa que ird de O a 10.

Scoring propio de emisiones soberanas ASG. Forma de valorar y puntuar a los paises aplicando
criterios ASG. Hemos creado un scoring propio con fuentes accesibles (que nos permite
monitorizar a efectos de gestion y comunicacion a participes) de emisores soberanos a
partir de los tres pilares ASG utilizando métricas especificas para el universo SSA (sovereign,
supranational & agency). La idea es disponer de un scoring propio de 0 a 10 para todos los
SSA que tengan calificacion segiin el indice de desarrollo humano (IDH) elaborado por la
ONU, y luego ya filtramos aquellos en los que podemos invertir (IDH alto o muy alto).
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SFDR. El Reglamento Europeo sobre la Divulgaciéon de Finanzas Sostenibles (siglas en
inglés, SFDR) promueve la transparencia sobre el modo en el que los participantes en los
mercados financieros integran en sus decisiones y recomendaciones de inversion los riesgos
v oportunidades relacionados con la sostenibilidad. EI SFDR exige a todas las gestoras de
activos que incluyan los riesgos de sostenibilidad (relativos a los principios ASG) en sus
decisiones de inversion y requiere que los fondos estén claramente categorizados segln su
nivel de sostenibilidad, al tiempo que deben documentar sus objetivos, sus politicas y sus
metodologias en los folletos, las paginas web y los informes periodicos. La segunda medida
de relevancia ha sido el requisito para las gestoras de activos de cuantificar sus impactos
adversos sobre una base de «completar o explicar» en el marco de sus inversiones tanto

a nivel de entidad como a nivel de cada fondo a través de un conjunto predefinido de 18
indicadores ASG obligatorios. El SFDR afecta a todos los participantes en los mercados
financieros, incluidos los UCIT, las gestoras de activos, las aseguradoras, los fondos de
pensiones y los asesores. La Unién Europea (UE) espera poder canalizar nuevos flujos de
capital hacia inversiones sostenibles y crear unos estandares y una terminologia en comun
para evitar el lavado de imagen ecoldgico (greenwashing) y promover los enfoques a largo
plazo.

Taxonomia europea. La Comision Europea ha publicado su taxonomia de las finanzas
sostenibles (vocabulario y anlisis uniforme sobre la sostenibilidad), que sirve de
instrumento para ayudar a los agentes financieros y a las empresas a definir qué actividades
son consideradas como tal. La inversion en proyectos y actividades que persiguen los
objetivos ambientales de la Union Europea contribuye a la transicion hacia una economia
con bajas emisiones de carbono.

TCFD. El Consejo de Estabilidad Financiera (FSB) creo, en 2015, el Task Force on
Climate-related Financial Disclosures (TCFD), un grupo de trabajo que busca desarrollar
recomendaciones para que se realicen divulgaciones financieras voluntarias relacionadas
con el clima, que sean consistentes, comparables, confiables, claras y eficientes y que
proporcionen informacion Util para la toma de decisiones a los prestamistas, aseguradores e
inversores. Los 31 miembros de la TCFD fueron elegidos por el FSB de forma representativa
y con participacion de todos los paises del G20, cubriendo una amplia gama de sectores
econdmicos y de mercados financieros.
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UNE 165001:2012. Certificacion sobre la responsabilidad social, los productos financieros
socialmente responsables y los requisitos de los productos de inversion. Esta dirigida a los
gestores de fondos de inversién, fondos de pensiones, seguros de vida ahorro y entidades
de capital riesgo. Contempla dos niveles de requisitos a exigir a un producto financiero
socialmente responsable: generales vy especificos para cada producto. Entre los requisitos
generales se encuentran los de transparencia. Por ejemplo, la norma establece que se
deben excluir las inversiones en paraisos fiscales y en otros territorios de nula tributacién;
garantizar la trazabilidad del 100 % de las inversiones; o satisfacer los criterios ASG
establecidos en el ideario del producto en, al menos, un 20 % del volumen de inversion.
Ademas, se debe informar a los clientes de forma clara, precisa y entendible de todos los
aspectos relevantes. En Caja Ingenieros Gestién tenemos la certificaciéon y la renovamos
desde 2016.

UNEPFI. La Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el Medio
Ambiente (UNEP Fl) es una asociacion global establecida entre el Programa de las Naciones
Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA) y el sector financiero. Fue creada en 1992,
después de la Cumbre de la Tierra en Rio de Janeiro. El PNUMA FI consta de 215 miembros
de instituciones financieras y 41 instituciones de apoyo. Estos miembros incluyen bancos,
inversores y compafias de seguros.

La UNEP FI busca involucrar al sector privado vy al sector financiero global, asi como también

alentar la mejor implementacion de los principios de sostenibilidad en todos los niveles de
operaciones en las instituciones financieras.

©lO]G)
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Disclaimer

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacién general a la fecha de emision del
mismo, y esta sujeto a cambios sin previo aviso. La informacion se proporciona basandose en fuentes consideradas como
fiables, si bien CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacion pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales
exista informacién adicional en documentacion separada, incluyendo el documento de informacion fundamental para el
inversory el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decision fundada sobre la
conveniencia de invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentacion a su gerente personal, en cualquier
oficina de Caja Ingenieros, en www.cajaingenieros.es o en Www.Cnimv.es.

El contenido de los informes, en ninglin caso, constituye una oferta o recomendacién de compra o venta de ningun
producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a los
que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar

sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U., en su condicidon de emisor del
informe, asi como CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS - CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE
CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta informacion

ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y
opiniones recogidas en los informes. El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucion pasada de los valores o
instrumentos o los resultados historicos de las inversiones no garantizan la evolucion o resultados futuros.

© Queda prohibida la reproduccion, duplicacion, redistribucién y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de
este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION,
S.G.ILLC., S.AAU. All rights reserved.
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