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Comentario de Mercado

Semana voldtil en los mercados financieros en los que continué pesando la incertidumbre latente en el sistema bancario. Aun asi, los principales indices cerraron con subidas. En
Norteamérica, el S&P 500 subid un +1,4%, y el Nasdaq un +1,7%, de nuevo beneficiados por el elevado peso de las grandes empresas tecnolégicas. En Europa el Euro Stoxx 50 avanzé un
1,6% y el Stoxx 600 un +0,9%. La rentabilidad del bono de 10 afios en EE.UU bajaba hasta el 3,38 desde 3,4, mientras que la del Bund aleman avanzaba hasta el 2,13 desde 2,1. La semana
comenzaba con buen tono al anunciarse que Credit Suisse era absorbido por UBS tras intensas negociaciones. Como parte del acuerdo, el Banco Nacional Suizo acordé facilitar la
transaccion proporcionando 100 000 millones de francos suizos en liquidez a UBS. También ordend a Credit Suisse que redujera a cero los bonos AT1 aun cuando los accionistas recibian
pagos por el valor de adquisicién acordado. Esto causd la indignacién en los tenedores y una preocupacion adicional para los inversores en este tipo de deuda de otros bancos europeos.
Positivamente, las autoridades bancarias de Europa y Reino Unido comunicaron que se mantendra la prelacién de activos vigentes en la deuda bancaria, ayudando a apaciguar los nervios.
También ayudaron los mensajes de tranquilidad de la Fed, apuntando que la salida de depésitos se habia moderado, y del BCE, que defendié que la banca europea esta en buena posicion
con un ratio de capital del 15,3 % y de liquidez del 161% al cierre de 2022, muy por encima de los minimos exigidos. Sin embargo, el efecto tranquilizador se fue diluyendo hacia el final de
la semana, que acabd con fuertes caidas en la sesion del viernes lideradas por el sector bancario y con el Deutsche Bank como protagonista.

La agenda macroecondmica estuvo marcada por la decision de tipos de interés de la FED, que tal y como se esperaba, anuncié una subida de tipos de 25 puntos para situarlos en el rango
4,75% a 5%. Segun Powell la decisién fue unanime, aunque reconocié que habian considerado mantenerlos, dejando entrever que podria ser la dltima subida. También anunci6 que estan
analizando nueva regulacién de capital y liquidez para los bancos regionales. Una de las medidas que estan estudiando es garantizar depdsitos por encima de los $250k actuales. Por su
parte, los bancos centrales de Suiza y Reino Unido mantenian los tipos en 1,5% y 4,25% respectivamente. Durante la semana también conocimos que la venta de vivienda de segunda mano
en EE.UU aumentaba mas de lo esperado (+14,5% sobre el mes de febrero hasta 4,58 millones) sefialando una posible estabilizacién y las nuevas peticiones de subsidios por desempleo
fueron 191.000, por debajo de lo esperado que eran 197.000 y el mes anterior de 192.000. En Alemania el indice ZEW de confianza empresarial caia por debajo de las expectativas hasta 13
(vs 17,1)esperado). En Reino Unido las ventas minoristas de Febrero crecieron 1,2% (vs +0,2% esperado y +0,9% anterior) y el PMI compuesto se situaba en 52,2 (vs 52,7 esperado y 53,1
anterior).

La préxima semana esperamos que la estabilidad del sector bancario siga siendo el foco de atencién entre los inversores. Por el lado macroeconémico se publicaran en Europa el indice Ifo
de confianza empresarial y el cambio de desempleo en Alemania, el PIB del 4T de Reino Unido, y el IPC de marzo de la zona euro. En EE.UU. se publicaran la confianza del consumidor y el
PIB del 4T. En Asia conoceremos el PMI manufacturero mensual de China.

Destacados: Cl Environment ISR, FI

El CI Environment ISR es un fondo de inversion centrado en el respeto por el medio ambiente y en el cumplimiento de los objetivos de COP21 en materia de emisiones de efecto
invernadero. Se trata de un fondo ISR y ético, con vocacidn a renta variable mixta internacional, pivotando habitualmente su exposicién a renta variable entre el 55% y el 60%. Ademds,
cerca de un tercio del patrimonio se destina a la inversién en valores de renta fija de compaiiias con elevada calidad crediticia y solvencia.

El fondo trata de maximizar el valor a través de la aplicaciéon de un proceso de inversién centrado en la seleccién de negocios que posean ventajas competitivas sostenibles en el largo
plazo, que estén expuestos a tendencias de crecimiento estructural, que obtengan unos retornos sobre los recursos empleados mayores al coste del capital y que cuenten con sélidos
balances.

El fondo aplica criterios de inversion responsable en la seleccion de todas sus inversiones, invirtiendo exclusivamente en compafiias que tengan en cuenta su impacto medioambiental, sean
lideres en la lucha contra el cambio climdtico y apuesten por nuevas practicas de reduccion del consumo de energia. En este sentido, la gestidn estd enfocada en seleccionar compafiias que
estén afrontando el reto de la eficiencia energética, trabajen en la gestion de los residuos y el tratamiento de las aguas residuales, estén involucrados en la migracion hacia modelos de
generacién energética renovable y/o que trabajen en la continua innovacion tecnoldgica de sus productos y procesos. Fruto de la inversion en estas temdticas, las emisiones de CO2
medidas en toneladas por millon de délares de ventas, son un 70% inferiores a las del indice global MSCI World y ponen de manifiesto el compromiso del fondo por una economia baja en
carbono y la transicién hacia un modelo mas sostenible.

Fruto de todo lo anterior, el Cl Environment ISR cuenta con la méxima calificacion de sostenibilidad por Morningstar y atesora el articulo 8 en el nuevo reglamento europeo sobre finanzas

sostenibles o SFDR, reconociendo asi la calidad en las métricas ASG de las compafiias en las que invierte y constatando la excelencia en la gestion de riesgos y controversias propias de cada
sector.

POSICIONAMIENTO DE LA CARTERA

Top 10 Holdings (%) Sector - Level 1 (%)
Fordo Index Fondo _Index _ +/-
Nowo Nordisk A/S B.1% 0.3% Consumer Discretionary 9,9% 11,8% -1,8%
Bank of Montreal 0.1% Consumer Staples 78%  71%  08%
S&P Global Inc 0.2% Energy 00% | 39% | -3,9%
Euronesct NV 0.0% Financials 21,8% 14,3% 7,5%
Umicors S& 0.0% Real Estate 31% | 27% | 04%
Deutsche Bosrsz AG 0.1% Health Care 152%  124%  2,8%
Coca-Cola CoThe 0.4% Industrials 12,0% 9,9% 2,1%
Unilewr PLC 0,2% Information Technology 19,2% 22,5% -3,3%
Visa Inc 0.8% Materials 48% | 43%  05%
BristolMyers Squibb Co 0.2% Communication Senices 49%  7.9%  30%
Topil Holdings % Utilities 1,3% 2,7% -1,5%
Periil de riesgo: Moderado
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*Fuente: Caja Ingenieros Gestion. 31.12.2022
MONITOR DE FONDOS PROPIOS
FONDOS DE INVERSION RENT.MES RENT 2023 RENT.12 MESES __RENT.3 ANOS anualiz RENT.5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD INDICADOR DE RIESGO
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI -1,87% 1,83% -13,24% 7,54% 4,70% 16,83% 6
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI -4,32% 2,47% 3,11% 11,78% 0,34% 14,05% 6
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI -2,83% 6,51% -7,98% 9,38% 1,53% 19,68% 6
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI -0,71% -1,23% 7,74% 13,09% 8,34% 16,15% 6
FONENGIN ISR, FI 0,70% 1,11% 5,81% 0,32% -1,19% 5,29%
CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI -0,58% 2,40% -9,46% 5,83% - 11,52% | 5 |
CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR -1,36% -1,63% -8,25% - - 7,63%
CAJA INGENIEROS RENTA, FI -2,18% 3,88% -9,92% 377% -1,35% 13,33%
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 2,43% -0,67% -13,24% 6,16% 0,67% 13,68%
CAJA INGENIEROS BALANCED OPPORTUNITIES, FI* -0,86% -0,33% -3,06% 0,70% -0,70% 2,66%
CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* -1,13% -0,35% 2,93% 3,04% 0,15% 3,39%
CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 0,16% 0,34% -0,71% -0,61% -0,72% 0,47%
CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 1,06% 1,71% -5,01% -1,53% -1,50% 3.93%
Clases A
Ing Ri
- Potencialmente menor rendimienta Potencialmente mayor rendimiento B PLANES DE PENSIONES - Alertas sobre Ja liquidez
< Menor riesgo Mayor riesgo B El cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate s6lo es posible en caso de acaecimiento de
(La categoria *1” no significa que la inversion esté libre de riesgo) alguna de las jas 0 supuestos de liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de
ensiones.
Este dato es indicativo del riesgo del Plan o Fondo y esta calculado en base a datos histdricos mediante el "
indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1y 7 y varian del 3 al 5 en caso El valor de los derechos de movilizacién, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez
de Planes. Este dato puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del Plan o Fondo. depende del valor de mercado de [0 activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.
Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo de interés, asi como por el de mercado y el de
divisa.
FONDOS DE PENSIONES RENT.MES RENT 2023 RENT.12 MESES___RENT.3 ANOS anualiz RENT.5 ANOS anualiz VOLATILIDAD INDICADOR DE RIESGO
CI'GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP 0,81% 1,42% 5,67% 0,36% 101% 501%
Cl EUROMARKET RV 75, PP -1,65% 5,42% 7,21% 7,40% 1,17% 14,60% | 5 |
CI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP -0,05% 2,19% 8,19% 4,82% 2,87% 9,13%
CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP -1,74% 2,12% -12,36% 8,60% 557% 16,54% | 5 |
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP -3,64% 2,14% -9,99% 3,98% 0,92% 10,87%
Cl EUROBOND RF 100, PP 1,16% 1,88% -4,95% -1,70% -1,48% 397% | 2 |
PP DE LOS INGENIEROS 0,48% 1,34% -5,50% 099% -031% -

* Fuente Cl Gestion, CI Vida. Ultima actualizacion: 24 de marzo de 2023
(¥) Datos a 23 de marzo de 2023


http://www.ingenierosfondos.es/

CARTERAS MODELO MENSUAL 2023 VOLATILIDAD

START UNIVERSAL 0,82% 1,43% 4,49%
BALANCED UNIVERSAL -0,15% 0,66% 5,69%
DYNAMIC UNIVERSAL -0,66% 1,75% 9,54%
START SELECCION 0,67% 1,01% 3,81%
BALANCED SELECCION -0,47% 0,27% 5,25%
DYNAMIC SELECCION -1,38% -0,09% 8,05%
GROWTH SELECCION -1,64% 3,46% 16,58%
BALANCED SELECCION ISR 0,06% 0,26% 5,05%
DYNAMIC SELECCION ISR -0,76% 1,08% 9,87%

Fuente Bloomberg. Ultima actualizacion: 24 demarzo de 2023

RESUMEN PRINCIPALES DATOS

DIVISAS ACTUAL SEMANAL 2022 VAR.SEMANAL
EURUSD 1,076 0,84% 0,51%

EURGBP 0,880 0,44% -0,63%

EURJPY 140,660 -0,01% 0,18%

EURCHF 0,990 0,21% 0,03%

MATERIAS PRIMAS ACTUAL SEMANAL 2021 VAR.SEMANAL
CRUDE OIL 69,26 3,78% -13,71% i
BRENT 74,99 2,77% -12,71% il
GAS NATURAL 2,216 -5,22% -50,48% -
GOLD 2001,7 0,58% 7,75% §
MERCADO MONETARIO ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

EURIBOR 1 MES 2,93 2,65 1,88

EURIBOR A 12 MESES 3,53 3,38 3,29

RENTA FIJA ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

BONO 10 ANOS AMERICANO 3,38 3,43 3,875

BUND 2,13 2,11 2,65

BONO 10 ANOS ESPANOL 3,19 3,23 3,66

INDICES RENTA VARIABLE ACTUAL SEMANAL RENT. 2022 VAR.SEMANAL
EURO STOXX 50 4.131 1,61% 8,88%

FTSE 100 7.405 0,95% -0,62%

CAC 40 7.015 1,30% 8,36%

DAX 14.957 1,28% 7,42%

IBEX 35 8.793 0,84% 6,85%

FTSE MIB 25.892 1,56% 9,22%

AMSTERDAM EX 732 1,30% 6,21%

SWISS MARKET 10.634 0,19% -0,89%

DOW JONES INDUS AVG 32.238 1,18% -2,74%

S&P 500 3.971 1,39% 3,42%

NASDAQ COMPOSITE 11.824 1,66% 12,97%

TORONTO COMPOSITE 19.501 0,59% 0,60%

MEXICO IPC 52.771 1,63% 8,89%

BRAZIL BOVESPA 98.829 -3,09% -9,94% .
NIKKEI 225 27.385 0,19% 4,95%

HANG SENG 19.916 2,03% 0,68%

AUSTRALIA 200 6.955 -0,57% -1,19% E
RUSSIA 2.392 2,96% 11,02%

Fuente Bloomberg. Ultima actualizacién: 24 de marzo de 2023

Disclaimer

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacién general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emision del mismo, y esta sujeto a cambios sin previo aviso.
La informacién se proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas.

Es posible que la informacién pueda referirse a productos, operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacion adicional en documentacion separada, incluyendo el documento de
informacion fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer dichos documentos para poder tomar una decisién fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos.

Puede solicitar dicha documentacién a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en www.caja-ingenieros.es o0 en www.cnmv.es. El contenido de los informes en ninglin caso constituye una
oferta o recomendacion de compra o venta de ningtn producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a
sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicién de emisor del informe, asi como
de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no se hacen responsables del mal uso que se haga de esta
informacion ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes.

El inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. ©Queda prohibida
la reproduccion, duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA
INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights reserved.

Todos los Planes de Pensiones Individuales de Caja de Ingenieros tienen como Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU, como Entidad Depositaria y Entidad Promotora: Caja de Ingenieros SCC. Los Fondos
de Pensiones estan auditados por Deloitt, SL, excepto el Caja de ingenieros 15, Fondo de Pensiones auditado por Auren Auditores SL. Puedes consultar el documento de Datos Fundamentales para el Participe
en este enlace https://bit.ly/PlanesPensionesCl o en cualquier oficina de Caja de Ingenieros. Consulta el DFP antes de realizar cualquier aportacién. Las rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.



