27 Cajalngenieros IngenierosFONDOS.com
Caja de Ingenieros Gestion

Informe Semanal

www.ingenierosfondos.es
Www.cajaingenieros.es 15/07/2024

Comentario de mercado

La semana concluyé con subidas en los indices de renta variable tanto europeos como americanos. El Eurostoxx 50 cerré con un incremento del
0,5% y el S&P 500 subié un 0,3%. Estas subidas se vieron favorecidas por la moderacién de la inflacién en Estados Unidos, reflejada en un dato
del IPC mejor de lo esperado, asi como por la segunda vuelta de las elecciones francesas. La rentabilidad de la deuda publica cayé durante la
semana debido a la lectura positiva de la inflacién en EE.UU., lo que sugiere que la Reserva Federal podria comenzar a reducir los tipos de interés
en septiembre. En EE.UU., y en Europa cayeron las rentabilidades de los bonos gubernamentales a dos y diez afos.

En EE.UU.,, el dato del IPC mostré una moderacién hasta el 3%, una décima por debajo de las expectativas y del 3,3% registrado en mayo. El IPC
subyacente también sorprendié al caer una décima, situdndose en el 3,3% intermensual. En Europa, el crecimiento salarial en la zona euro
aumentd un 3,7% anual en junio, acelerdndose desde el 3,5% anterior. Este crecimiento se concentré en paises como Espafa y Paises Bajos,
mientras que en Francia, Irlanda y Alemania los salarios permanecieron estables o incluso disminuyeron. El panorama politico en Francia sigue
siendo incierto tras la segunda vuelta de las elecciones, en la que la coaliciéon de izquierda obtuvo la primera posicion. La coalicion de Macron
quedd en segundo lugar, con un desempeino mejor de lo esperado, mientras que el RN se colocé en tercer lugar. Ninguna de las coaliciones
alcanzé la mayoria absoluta, lo que genera dudas sobre la formacién del préximo gobierno. Se espera un posible acuerdo entre la coalicion de
Macron y parte de la coalicion de izquierdas. Esta situacién preocupa debido a las posibles implicaciones en el déficit publico francés de un
gobierno con Mélenchon. El primer ministro Gabriel Attal presenté su dimisidn, pero continuara en funciones hasta que se logre un acuerdo. Cabe
destacar que el 27 de julio comienzan los Juegos Olimpicos en Francia. La cumbre de la OTAN también fue un evento destacado, donde los
aliados se movilizaron para contrarrestar a Rusia y reforzar a Ucrania. EE.UU. anuncié el despliegue de misiles de mayor alcance en Alemania para
2026, en respuesta a la creciente amenaza percibida de Rusia. En China, la inflacién al consumo crecié por quinto mes consecutivo, aunque por
debajo de las expectativas, con un aumento del 0,2% en junio respecto al afio anterior. La inflacion subyacente se mantuvo en el 0,6%, sin
cambios respecto a mayo. Ademas, los precios a la produccién cayeron un 0,8% en junio, destacando el exceso de capacidad manufacturera del
pais. El Banco Popular de China anuncié programas de recompras de bonos para hacer mas eficientes las operaciones de mercado abierto y
mantener amplio el sistema de liquidez. En el sector bancario americano, se publicaron los resultados del segundo trimestre de 2024, con
anuncios de JP Morgan, Wells Fargo y Citi Group. JP Morgan y Citi presentaron resultados positivos, superando las expectativas, mientras que
Wells Fargo quedo ligeramente por debajo de lo esperado.

De cara a la préxima semana, los inversores estaran atentos a la publicacién de resultados del segundo trimestre de 2024 y a la reunién del Banco

Central Europeo. También se seguiran de cerca la evoluciéon de la situacién politica en Francia y los datos macroeconémicos, incluyendo el IPC de
la zona euro y el PIB de China del segundo trimestre.

Evolucién variables

MERCADO MONETARIO ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12
EURIBOR 1 MES 363 3,64 385

EURIBOR A 12 MESES 3,56 359 3,51

ESPANA LETRAS 3 MESES 3,64 3,68 1,87

RENTA FUUA ACTUAL SEMANAL Cierre 31.12

BONO 10 ANOS AMERICANO 4,18 4,28 3388

BONO 10 ANOS ALEMAN 2,50 2,56 2,50

BONO 10 ARIOS ESPARIOL 326 3,34 2,99

Diferencial EUR "IG" 51 54 58

Diferencial EUR "HY" 283 296 310

iNDICES RENTA VARIABLE ACTUAL SEMANAL RENT. 2024 VAR.SEMANAL
EURO STOXX 50 5.043 1.3% 11,5%

STOXX EUROPE 600 524 1,4% 9.4%

FTSE 100 8.253 0,6% 6.7%

CAC 40 7.724 0,6% 24%

DAX 18.748 1,5% 11,9%

IBEX 35 11.251 21% 11,4%

FTSE MIB 34.581 17% 13,9%

SWISS MARKET 12.365 3.0% 11,0%

DOW JONES INDUS AVG 40.001 1.6% 6.1%

S&P 500 5.615 0.9% 17,7%

NASDAQ COMPOSITE 18.398 0.2% 22,6%

NIKKEI 225 41.191 0.7% 23.1%

HANG SENG 18.293 2.8% 7.3%

DIVISAS ACTUAL SEMANAL 2024 VAR.SEMANAL
EURUSD 1,091 0,62% -1,20% i
EURGBP 0,840 -0,72% -3,14% I
EURJPY 172,160 -1,18% 10,56% i
MATERIAS PRIMAS ACTUAL SEMANAL 2024 VAR.SEMANAL
CRUDO 82,2 -1,1% 14,7% o
BRENT 850 -17% 10,4% |
GAS NATURAL 23 04% -7,4% ;
ORO 2421 1,0% 13,7% ;

Fuente: Bloomberg. Ultima actualizacion a 12/07/2024
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RENTABILIDAD FONDOS PROPIOS

FONDOS DE INVERSIONES (Clases A) MES 2024 12 MESES 3 ANOS anualiz. 5 ANOS anualiz. VOLATILIDAD RIESGO
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 1,38% 16,70% 17,71% 0,24% 6.69% 9,06% 4
CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI 2,67% 8.76% 13,57% 5,82% 4.67% 9.62% 4
CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, Fi 1,71% 8,03% 12,.96% 1,34% 4,71% 11,90% 4
CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 1,38% 17.93% 29,17% 9,25% 11,74% 10,83% 4
FONENGIN ISR, FI 051% 2,09% 6.91% -0,.90% -0,10% 3,38%
CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 0.94% 9.80% 16,66% 1,71% 5,55% 5.83%
CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 0,73% 9,34% 16,52% 091% - 4,64%
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, Fi 2,68% 1299% 13,55% -5,35% 4,15% 1058% [
CAJA INGENIEROS BALANCED OPPORTUNITIES, FI* 0,34% 2,09% 4,15% -0,29% 0,44% 2,22%
CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* 039% 2.97% 4,78% 1,54% 1,93% 2,79%
CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, Fi 0,14% 1,74% 3,30% 0.66% 0,14% 0,10%
CAJA INGENIEROS PREMIER, FI 042% 1,20% 6.25% -1,16% -0,73% 2,60%
FONDOS DE PENSIONES MES 2024 12 MESES 3 ANOSanualiz. 5 ANOSanualiz.___ VOLATILIDAD __RIESGO
Cl GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP 0,53% 2,00% 6.58% -0.96% -0,04% 3,30%
Cl EUROMARKET RV 75, PP 1,46% 5.40% 10,04% 0,40% 3,76% 8,78%
CI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP 0,84% 6.92% 12,55% 022% 4,19% 4,40%
CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP 1,40% 16,56% 17,59% 0,25% 7,45% 9,03%
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP 2,34% 2,09% 9.45% -0,01% 2,08% 7,60%
Cl EUROBOND RF 100, PP 0,50% 1,16% 6,16% -1,23% -0,60% 2,57%
PP DE LOS INGENIEROS 0,78% 441% 8.15% -2,34% 0,34% -

< Potencialmente menor rendimiento Potencialmente mayor rendimiento P>

INDICADOR DE RIESGO. Este dato es indicativo del riesgo del Plan o Fondo y esta calculado en base a datos historicos mediante el
indicador SRRI (Synthetic Risk Reward Indicator), que tiene una escala entre 1 y 7 y varian del 3 al 5 en caso de Planes. Este dato puede no

constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo del Plan o Fondo. Adquiere esta categoria fundamentalmente por el riesgo de tipo A Menor riesgo Mayor fiesgo B

(La categorfa “1" no significa que |a inversi6n esté libre de riesgo)

PLANES DE PENSIONES - Alertas sobre la liquidez: el cobro de la prestacion o el ejercicio del derecho de rescate sélo es posible en caso de acaecimiento de alguna de las contingencias o supuestos excepcionales de
liquidez regulados en la normativa de planes y fondos de pensiones. El valor de los derechos de movilizacion, de las prestaciones y de los supuestos excepcionales de liquidez depende del valor de mercado de los
activos del fondo de pensiones y puede provocar pérdidas relevantes.

CARTERAS MODELO 2024 VOLATILIDAD
START UNIVERSAL 1,4% 4,6%
BALANCED UNIVERSAL 5,6% 4,9%
DYNAMIC UNIVERSAL 7.0% 6,8%
GROWTH UNIVERSAL 15,1% 10,7%
START SELECCION 1,3% 3,6%
BALANCED SELECCION 4,9% 5,3%
DYNAMIC SELECCION 8,7% 7.2%
GROWTH SELECCION 14,7% 10,0%
BALANCED SELECCION ISR 3,5% 4,5%
DYNAMIC SELECCION ISR 9.8% 6,7%

Fuente Cl Gestién, CI Vida. Ultima actualizacién: 12/07/2024. (*) Datos a 11/07/2024

Destacados: Cl Premier, FI

Caja Ingenieros Premier, Fl es un fondo con vocacion de renta fija internacional que mantiene un enfoque hacia la preservacién de capital. El fondo se gestiona de forma flexible con el fin de
aprovechar las oportunidades que proporciona la inversién en mercados de renta fija internacional.

La complejidad en el entorno actual de tipos de interés, principalmente enmarcado en un proceso de endurecimiento monetario por parte de los principales bancos centrales, ofrece riesgos
pero a la vez oportunidades. La gestion historica de la renta fija se ha basado en la direccionalidad estatica a mercado, una caracteristica que ha ofrecido excelentes rentabilidade s pasadas
pero que limita la futura evolucion de los precios de los activos de renta fija para los proximos afios en entornos de fuerte volatilidad como es el actual. Con el objetivo de mitigar esta
limitacién, el fondo mantiene un continuo enfoque hacia la preservacion de capital, basdndose en 5 motores principales de rendimiento:

» Posicionamiento en curvas de tipos de interés. La duracion de la cartera se ajustara en funcién de la coyuntura de mercado y oscilara entre -3y 12 anos. La flexibilidad en su
posicionamiento permite al fondo reducir la sensibilidad a los tipos de interés en entornos de subidas de tipos, un factor diferencial con respecto otros fondos de la categoria.

« Diferenciales de crédito. El fondo tiene la capacidad de invertir en emisiones calificadas por las agencias de rating como grado de inversion y alto rendimiento. El andlisis fundamental de
las compaiiias para determinar la sostenibilidad en el pago de sus pasivos seguira siendo la piedra angular del proceso de inversion y permite obtener rendimientos por encima de la
deuda publica.

+ Distribuciéon de activos. La inversidn se focaliza en valores de renta fija emitida por emisores publicos y privados sin predeterminacion de sectores o paises. Se incluyen dentro del
universo de inversion gobiernos y companias radicadas en paises en vias de desarrollo. Esta libertad de movimientos busca maximizar el binomio rentabilidad/riesgo.

»  Exposicion a divisa no euro. El fondo podra invertir en activos denominados en divisa no euro hasta en un 30% del patrimonio. De esta forma se aprovecha las divergencias en materia
de politica monetaria de los diferentes bancos centrales.

* ldeas de valor relativo. En conjuncién con una cartera nicleo de emisiones de renta fija en contado, el fondo invierte en ideas de valor relativo a través de instrumentos derivados lo que
potencia la rentabilidad del fondo y/o permite estabilizar la volatilidad del valor liquidativo en entornes de fuerte aversié n al riesgo.

POSICIONAMIENTO DE LA CARTERA

Pregtaciones del Fondo

AuM {(EUR mn} 107, 4

% Caja 18.8%

% Rants Fija 81,1%

TIR bruta promedic 4,1%

Diferencial Cred. prom. 130 bps

Wencimiento promedio 3.9 ahos

Sens it Tipos de Interss 3,4 ahos

. it e o Emiz ores en Cartera a8
3 4 5 6 7 % Euros 20.2%

Wor 0 L catsgoris 1 o significa aue s Iwersiin ssté ibre de riesgo. Mavor s % Otres Divis == 9,9%
Rating Cred. Promedic BEBB+/BBB

Fuente: CIG 2024. Ultima actualizacién a 31/12/2023

Disclaimer

El informe se ha realizado con la finalidad de proporcionar a los inversores informacion general sobre valores e instrumentos financieros, a la fecha de emision del mismo, y esta sujeto a cambios sin previo aviso. La informacion se
proporciona basandose en fuentes consideradas como fiables, si bien, CAJA INGENIEROS GESTION no garantiza ni se responsabiliza de la seguridad de las mismas. Es posible que la informacion pueda referirse a productos,
operaciones o servicios de inversion respecto de los cuales exista informacién adicional en documentacién separada, incluyendo el documento de informacién fundamental para el inversor y el folleto completo. Se recomienda leer
dichos documentos para poder tomar una decision fundada sobre la conveniencia de invertir en dichos productos. Puede solicitar dicha documentacion a su gerente personal, en cualquier oficina de Caja de Ingenieros, en
www.caja-ingenieros.es o en www.cnmv.es. El contenido de los informes en ninglin caso constituye una oferta o recomendacién de compra o venta de ningtin producto o instrumento financiero. El inversor debe ser consciente de
que los valores e instrumentos financieros a que se refieren pueden no ser adecuados a sus objetivos concretos de inversion, por lo que el inversor debe adoptar sus propias decisiones de inversion. A tal efecto, CAJA
INGENIEROS GESTION, S.A.U. en su condicién de emisor del informe, asi como de CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS-CAJA DE CREDITO DE LOS INGENIEROS, S. COOP. DE CREDITO, en su condicién de comercializador, no
se hacen responsables del mal uso que se haga de esta informacidon ni de los perjuicios que pueda sufrir el inversor que formalice operaciones tomando como referencia las valoraciones y opiniones recogidas en los informes. El
inversor debe, asimismo, tener en cuenta que la evolucién pasada de los valores o instrumentos o los resultados histéricos de las inversiones, no garantizan la evolucion o resultados futuros. ©Queda prohibida la reproduccion,
duplicacion, redistribucion y/o comercializacion, total o parcial, de los contenidos de este documento, ni aun citando las fuentes, salvo con consentimiento previo por escrito de CAJA INGENIEROS GESTION, SGIIC, SAU. All rights
reserved. Todos los Planes de Pensiones Individuales de Caja de Ingenieros tienen como Entidad Gestora: Caja Ingenieros Vida, SAU, como Entidad Depositaria y Entidad Promotora: Caja de Ingenieros SCC. Los Fondos de
Pensiones estan auditados por Deloitt, SL, excepto el Caja de ingenieros 15, Fondo de Pensiones auditado por Auren Auditores SL. Puedes consultar el documento de Datos Fundamentales para el Participe en este enlace
https://bit.ly/PlanesPensionesCl o en cualquier oficina de Caja de Ingenieros. Consulta el DFP antes de realizar cualquier aportacion. Las rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.



