£ #CaixaEnginyers EnginyersFONS.com
Informe Setmanal

Caixa d’'Enginyers Gestio

www.enginyersfons.com
Www.caixaenginyers.com 29/01/2024

Comentari de mercat

Aquesta setmana, els mercats de renda variable europeus i americans van tancar a l'alca, amb el EuroStoxx 50 pujant un 4,2%, impulsat
principalment pels resultats positius del quart trimestre de ASML i Louis Vuitton. Als Estats Units, el S&P 500 va tenir un increment més
moderat del 1,1%.

El Banc Central Europeu (BCE) va mantenir els tipus d'interés sense canvis, emfatitzant la necessitat de mantenir condicions financeres
restrictives per a assegurar la convergéncia de la inflacié cap al seu objectiu. Christine Lagarde va subratllar el progrés en el procés
desinflacionari, perd va indicar que encara es requereixen condicions financeres estrictes per a aconseguir de manera sostenible I'objectiu
d'inflacio del 2%.

Als Estats Units, I'index de preus de despeses de consum personal (PCE) es mantenia al desembre en el 2,6% en taxa interanual. Quant a
la inflacié subjacent, queia fins al 2,9%, tres décimes per sota del registre del mes anterior. L'economia estatunidenca va créixer un 3,3%
anual en el quart trimestre, impulsada pel consum privat i el sector public. A més, les vendes d'habitatges nous van augmentar i les
sol-licituds de subsidi per desocupacié es van incrementar lleugerament. A Europa, I'index compost PMI va indicar una moderacié en la
deterioracié de I'activitat del sector privat, aconseguint el seu nivell més alt en sis mesos. No obstant aixo, el clima empresarial a Alemanya
va continuar deteriorant-se, amb I'index Ifo caient a un minim de sis mesos.

La rendibilitat del deute public va disminuir, influenciada per la reunié del BCE i la moderacié lleugerament major a l'esperada en el
registre de preus core del PCE.

Entre els resultats empresarials van destacar positivament ASML, Louis Vuitton, IBM i Netflix, mentre que Tesla i Bankinter van decebre.
A la Xina, les borses van pujar després de I'anunci de noves mesures per a recuperar la confianca dels mercats.

En I'ambit geopolitic, hi ha possibilitats d'una treva en el conflicte Israel-Palestina i es van reportar intervencions al Mar Roig. En politica
estatunidenca, Trump va consolidar la seva posicié per a les eleccions presidencials després de la retirada de Ron Santis.

La setmana proxima, el focus estara en la reunié de la Reserva Federal i en la publicacié de resultats empresarials tant a Europa com als

EUA, amb especial atencié en companyies com a BBVA, Santander, Novo Nordisk, Roche, Apple, Amazon i Mondelez. A nivell macro,
s'esperen dades importants com el PIB del quart trimestre i I''PC de gener de la zona euro i la dada d'ocupacié dels EUA.

Evolucié variables

MERCAT MONETARI ACTUAL SETMANAL Cierre 31.12

EURIBOR 1 MES 3,87 3,85 3,85

EURIBOR A 12 MESES 3,60 3,66 3,51

RENDA FIXA ACTUAL SETMANAL Cierre 31.12

BO 10 ANYS ESTATS UNITS 4,14 4,12 3,88

BO 10 ANYS ALEMANYA 2,30 2,34 2,02

BO 10 ANYS ESPANYA 3,20 3,25 2,99

Diferencial EUR "IG" 1 0,7 0,8

Diferencial EUR "HY" 3,5 3,6 3,8

RENDA VARIABLE ACTUAL SETMANAL 2024 VAR.SETMANAL
EURO STOXX 50 4.635 4,2% 2,5%

STOX X EUROPE 600 484 3,1% 1,0%

FTSE 100 7.635 2,3% -1,3%

CAC 40 7.634 3,6% 1,2%

DAX 16.961 2,5% 1,3%

IBEX 35 9.937 0,8% -1,6%

FTSE MIB 30.379 0,3% 0,1%

AMSTERDAM EX 818 5,0% 3,9%

SWISS MARKET 11.390 2,1% 2,3%

DOW JONES INDUS AVG 38.109 0,6% 1,1%

S&P 500 4.891 1,1% 2,5%

NASDAQ COMPOSITE 15.455 0,9% 3,0%

TORONTO COMPOSITE 21.125 1,0% 0,8%

MEXICO IPC 56.856 2,5% -0,9%

BRAZIL BOVESPA 128.967 1,0% -3,9%

NIKKEI 225 35.751 -0,6% 6,8% I
HANG SENG 15.952 4,2% -6,4%

AUSTRALIA 200 7.555 1,8% -0,5%

RUSSIA 3.163 -0,1% 2,1%

DIVISES ACTUAL SETMANAL 2024 VAR.SETMANAL
EURUSD 1,09 -0,4% -1,7% 1
EURGBP 0,85 -0,4% -1,4% I
EURJPY 160,8 -0,4% 3,3% !
EURCHF 0,94 -0,9% 1,0% 1
MATERIES PRIMERES ACTUAL SETMANAL 2024 VAR.SETMANAL
CRUDE OIL 78,0 6,3% 8,9%

BRENT 83,6 6,4% 8,5%

GAS NATURAL 2,7 7,7% 7.9%

OR 2036 -0,6% -2,7% 1

Font: Bloomberg. Ultima actualizacié a 26/01/2024
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RENDIMENT FONS PROPIS

FONS D'INVERSIONS (Classes A) MES 2024 12 MESOS 3 ANYS 5 ANYS VOLATILITAT RISC
CAJA INGENIEROS GLOBAL, FI 3,46% 3,46% 5,47% 0,69% 6,16% 9,53%

CAJA INGENIEROS IBERIAN EQUITY, FI -2,28% -2,28% 7,48% 5,07% 2,75% 10,11%

CAJA INGENIEROS BOLSA EURO PLUS, FI 2,15% 2,15% 10,19% 3,97% 4,82% 13,23%

CAJA INGENIEROS BOLSA USA, FI 4,63% 4,63% 22,59% 10,58% 11,33% 12,11%

FONENGIN ISR, FI 0,28% 0,28% 5,22% -0,31% 0,07% 4,05%

CAJA INGENIEROS ENVIRONMENT ISR, FI 2,13% 2,13% 10,11% 2,62% 5,64% 6,50%

CAJA INGENIEROS ODS IMPACT, ISR 2,19% 2,19% 7,49% -0,03% - 4,94%

CAJA INGENIEROS RENTA, FI 0,01% 0,01% 8,67% 2,70% 1,01% 8,47% 4
CAJA INGENIEROS EMERGENTES, FI 0,94% 0,94% -0,83% -8,44% 3,50% 11,00% 4
CAJA INGENIEROS BALANCED OPPORTUNITIES, FI* 0,06% 0,06% 0,65% -0,39% 0,68% 2,19%

CAJA INGENIEROS GESTION DINAMICA, FI* 0,09% 0,09% 1,10% 1,96% 1,91% 2,82%

CAJA INGENIEROS FONDTESORO CP, FI 0,20% 0,20% 2,66% 0,03% -0,10% 0,15%

CAJA INGENIEROS PREMIER, FI -0,15% -0,15% 4,70% -1,67% -0,52% 3,58%

FONS DE PENSIONS (Classes A) MES 2024 12 MESOS 3 ANYS 5 ANYS VOLATILITAT RISC

Cl GLOBAL SUSTAINABILITY ISR, PP 0,26% 0,26% 4,96% -0,31% 0,17% 3,9%

Cl EUROMARKET RV 75, PP 1,31% 1,31% 8,24% 2,76% 391% 9,7%
CI CLIMATE SUSTAINABILITY ISR, PP 1,24% 1,24% 7,41% 1,46% 4,49% 4,9%

CAJA INGENIEROS MULTIGESTION, FP 3.45% 3.45% 5,76% 1,50% 7,01% 9,4%
CAJA INGENIEROS SKYLINE, FP -1,78% -1,78% 3,96% 1,48% 2,58% 7,9%

Cl EUROBOND RF 100, PP -0,15% -0,15% 4,70% -1,69% -0,39% 3,6%
PP DE LOS INGENIEROS 0,68% 0,68% 4,36% -2,23% 0,51% -

INDICADOR DE RISc. Aquesta dada és indicativa del risc del Pla o Fons i esta calculat sobre la base de dades historiques mitiancant Potenciaiment menys rendiment Fobincelovint s pendiaent
lindicador SRR/ (Synthetic Risk Reward Indicator), que té una escala entre 1 i 7 i varien del 3 al 5 en cas de Planes. Aquesta dada pot no 1 2 3 5 6 77

constituir una indicacio fiable del futur perfil de risc del Pla o Fons. Adquireix aquesta categoria fonamentalment pel risc de tipus d'interés,
Menys risc La categoria “1” no significa que la inversié estigui lliure de risc Més risc

PLANS DE PENSIONS. £/ cobrament de la prestacio o I'exercici del dret de rescat només és possible en cas d'esdeveniment d'alguna de les contingéncies o suposits excepcionals de liquiditat regulats en la normativa
de plans i fons de pensions.. El valor dels drets de mobilitzacio, de les prestacions i dels suposits excepcionals de liquiditat depén del valor de mercat dels actius del fons de pensions i pot provocar pérdues rellevants.

CARTERES MODEL 2024 VOLATILITAT
START UNIVERSAL -0,1% 51%
BALANCED UNIVERSAL 1,0% 51%
DYNAMIC UNIVERSAL 1,4% 7.7%
GROWTH UNIVERSAL 2,8% 11,9%
START SELECCION -0,2% 4,0%
BALANCED SELECCION 1,0% 5,6%
DYNAMIC SELECCION 1,8% 7.3%
GROWTH SELECCION 2,8% 11,7%
BALANCED SELECCION ISR 0,5% 4,6%
DYNAMIC SELECCION ISR 2,1% 7.4%

Font: CIG, ClI Vida. Ultima actualizacié 26/01/2024. (*) Dades a 25/01/2024

Destacat: Cl Premier, FI

Premier, Fl és un fons amb vocacié de renda fixa internacional que manté un enfocament cap a la preservacié de capital. El fons es gestiona de manera flexible per aprofitar les
oportunitats que proporciona la inversié en mercats de renda fixa internacional. La complexitat en I'entorn actual de tipus d'interes, principalment emmarcat en un procés
d'enduriment monetari per part dels bancs centrals principals, ofereix riscos pero alhora oportunitats.

La gestio historica de la renda fixa s'ha basat en la direccionalitat estatica a mercat, una caracteristica que ha ofert excel-lents rendibilitats passades pero que limita la futura
evolucié dels preus dels actius de renda fixa per als propers anys en entorns de forta volatilitat com és I'actual. Amb I'objectiu de mitigar aquesta limitacid, el fons manté un
enfocament continu cap a la preservacié de capital, basant-se en 5 motors principals de rendiment:

« Posicionament en corbes de tipus dinterés. La durada de la cartera s'ajustara segons la conjuntura de mercat i oscil-lara entre -3 i 12 anys. La flexibilitat en el seu
posicionament permet al fons reduir la sensibilitat als tipus dinterés en entorns de pujades de tipus, un factor diferencial respecte altres fons de la categoria.

» Diferencials de crédit. El fons té la capacitat d invertir en emissions qualificades per les agencies de rating com a grau d inversié i alt rendiment. L'analisi fonamental de les
companyies per determinar la sostenibilitat en el pagament dels passius continuara sent la pedra angular del procés d'inversi 6 i permet obtenir rendiments per sobre del
deute public.

« Distribucié dactius. La inversio es focalitza en valors de renda fixa emesa per emissors publics i privats sense predeterminacié de sectors o pais os. S'inclouen dins de |'univers
d'inversié governs i companyies radicades a paisos en vies de desenvolupament. Aquesta llibertat de moviments cerca maximitza r el binomi rendibilitat/risc.

« Exposici6 a divisa no euro. El fons podra invertir en actius denominats en divisa no euro fins a un 30% del patrimoni. D'aquesta manera s'aprofiten les divergéncies en
matéria de politica monetaria dels diferents bancs centrals.

» ldees de valor relatiu. En conjuncié amb una cartera nucli d'emissions de renda fixa en comptat, el fons inverteix en idees de valor relatiu a través d'instruments derivats,
cosa que potencia la rendibilitat del fons i/o permet estabilitzar la volatilitat del valor liquidatiu en entorns de forta av ersié al risc.

POSICIONAMIENT DE LA CARTERA

Pregaciens del Fons

Auld (EUR mn) 107.4

% Caka 18.9%

% Rends Fixa 81.1%

TIR bruta mitja 4.1%

Driferencial Cred. Mig 120 bps

) - ) Wencimiento Mig 3,8 3nys
1“ 5 n 5 ‘ 5"7 El..rslc.i'n Mitja 3,4 anys
ise La eategoria “1" no significa que ls inversis estigui lliure de rise M, isc Womero JEmis ors e

% Eurocs 20, 2%.

. i L % Altres Divises 9.9%
Font: CIG 2024. Ultima actualizaci6 a 31-12-2024 Calif, Credit, Mitia BE5+/8BE

Disclaimer

El present informe s'ha realitzat amb la finalitat de proporcionar als inversors informacié general sobre els valors i instruments financers, a la data d'emissié del mateix, i esta subjecte a canvis sense previ avis. La
informacié es proporciona basant-se en fons considerades com a fiables, si bé, CAIXA ENGINYERS GESTIO no garanteix ni es responsabilitza de la seguretat de les mateixes. Es possible que la informacié pugui
referir-se a productes, operacions o serveis d'inversio respecte dels quals existeixi informacié addicional en document separat, incloent el document d'informacié fonamental per a l'inversor i el fullet complet. Es
recomana llegir tots dos documents per a poder prendre una decisié sobre la conveniéncia d'invertir en aquests productes. Pot sol-licitar aquesta documentacié al seu gerent personal, en qualsevol oficina de Caixa
d'Enginyers, a www.caixa-enginyers.es o a www.cnmv.es. El contingut dels informes en cap cas constitueix una oferta o recomanacié de compra o venda de cap producte o instrument financer. L'inversor ha
d'adoptar les seves propies decisions d'inversio. A tal efecte, CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC S.A.U., en la seva condici6 d'emissora de I'informe, aixi com CAIXA DE CREDIT DELS ENGINYERS - CAJA DE
CREDITO DE LOS INGENIEROS, 5.COOP.DE CREDITO, en la seva condicié de comercialitzadora, no es fan responsables del mal (s que es pugui fer d'aquesta informacié ni dels perjudicis que pugui patir I'inversor
que formalitzi operacions prenent com a referéncia les valoracions i opinions recollides als informes. L'inversor ha de, aixi mateix, tenir en compte que la evolucié passada dels valors o instruments o els resultats
historics de les inversions, no garanteixen la evolucié o resultats futurs. ©Queda prohibida la reproduccid, copia, redistribucié i/o comercialitzacio, total o parcial, dels continguts d'aquest document, ni tan sols citant
les fonts, excepte que es compti amb el consentiment previ i per escrit de CAIXA ENGINYERS GESTIO, SGIIC, SAU. All rights reserved. que pueda ser necessari. Tots els Plans de Pensions Individuals de Caixa
d'Enginyers tenen com a Entitat Gestora: Caixa Enginyers Vida, SAU, com a Entitat Dipositaria i Entitat Promotora: Caixa d'Enginyers SCC. Els Fons de Pensions estan auditats per Deloitt, SL, excepte el Caixa
d'enginyers 15, Fons de Pensions auditat per Auren Auditors SL. Pots consultar el document de Dades Fonamentals per al Particip en aquest enllag https://bit.ly/planespensionesci o en qualsevol oficina de Caixa
d'Enginyers. Consulta el DFP abans de realitzar qualsevol aportacio. Les rendibilitats passades no impliquen rendibilitats futures.



